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Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Vezetd \EGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISI-_I Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

osszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000717392

Indulas: 2016.09.01

Devizanem: CzZK

A teljes alap

nett6 21169 552 124 HUF

eszkdzértéke:

CZK sorozat

netté 130 879 CZK

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 1,308787 CZK

eszkozérték:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is

hataridés  résa#nyé sindextligyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli t6zsdéken az év utolsé honapjaban, igy az
amerikai rész/#nypiac Uj csucs kdzelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrol ez mar
kevésbé mondhato el, mig a régios résavenyindexek még emelkedni tudtak decemberben,
addig a nyugat europai t6zsdékre mar minimalis esés volt a jellemzd. Osszességében jo
éwet zartak a résavénypiacok, a feltérekvd piaci index tébb mint 34%-kal tudott erésodni az
elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is t6bb mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.
Gyengllt a dollar az euréval szemben az év utolsé hdnapjaban, az amerikai devizanak még
az addreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam attérte az eddig akadalynak
szamit6 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengilt az euréval
szemben, igy az eurd-dollar trendjében végbemend Valtozds okozta az elmult év egyik
legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydisan telt a hénap a tengerentilon, a hoénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsalemet szeretné elismemi Izael févarosanak. Tovabba a hénapban
a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal ndvelte a FED aziranyad6 kamatiab mértékét, illetve
sikertlt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump elsé érdemi politikai
sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutdn a parlamenti vélaszasokon a
fliggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszollt tdbbséget szereztek. A hirek szerint az
olasz parlamenti valasztdsok marcius 4-én leszek, aminek kdwetkezZtében adtak a
befektet6k az olasz eszkozdket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a inkabb
amaradas mellett szavazna, és csak 41%-a tAvozna azuniébol. Erkezett azonban jo hir is az
eurépai kontinensrél, miutan felmindsitették Portugdlia as irorszag allamadéssagat, igy
BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami mar befektetési kategorianak
mindsdl.

Jé hoénapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar f6l6tt zarta az éwet a
folyamatosan csokkend készetek kdvetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhaté Amerikaban.

Az alap a benchmark indexét felllteljesitve poztivan zart az év utols6 honapjaban. Akdz&p-
eurdpai régidban egyedil a roman piac vesztett az értékébdl forintban mérve, mig a legjobb
teljesitményt az oszrdk piac mutatta. Decemberben az oszradk ingatlan és a lengyel
kiskereskedelmi szektor teljesitménye wolt kiemelkedd, de emellett a bankszektor
eredménye is poztivan jarult hozza az alap teljesitményéhez A honapban realizaltuk a
Do&Co kitettségiinket, tovabba rész wettiink a roman MED Life SPO-ban és noweltik a
roman papirok sulyat azalapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.12.31

biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok kozil a zAKK altal a Magyar Allam Eszkdz tipusa Részarany
nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Nemzetkdzi részvények 71,48 %
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap CZKsorozat ~ ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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A(z) 5 legnagyobb pozicio:

PKO Bank

Polski Koncem Naftowy

Erste Bank

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Ausztria 16%

Romania 11%

Cseh Koztarsasag 9%

eqyéb 4%
Magyarorszag 19% & :

Lengyelorszag 41%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 9,51 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szérasa: 9,56 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



