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Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

R sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index + 1%

ISIN kod: HU0000712260

Indulés: 2013.07.16

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszk6zértéke: 29 265 511 383 HUF

R sorozat nettd eszk6zertéke: 487 785 238 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 1,189280 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap kétvéenybefektetései elsésorban a devizas allampapirpiacra, valamint a Véllalati és
jelzalog kotvenypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befekteté mas
befektetési alapok befektetési jegyeit is. A magyar allampapir piacinal magasabb hozam
elérését a jobb diverzfikacio, a kétvenyek felaraibol fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd
piaci kérnyezet esetén a felérak szﬂkulésébél adéd(’) érfolyamnyereség teszik Iehet6vé Az
kialakitasa soran els@sorban az Alapkezel6 regiondlis szaktudasat aknazauk ki, féleg a
kelet-kdz&p eurdpai régid allampapirjait és Vallalati ktvenyeit vasarolva. Az alap vagyonanak
masodik részét hazai kibocsatok éltal forintban kibocsatott vallalati és jelzalogpapirokba
fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak. Ezek a papirok az allamkotvenyeknél
magasabb hozamot produkalva, stabil magot képemek a portfolioban és jelentds
egyuttmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik
pillérét pedig fejlett piaci allampapir és vallalati k6tvény instrumentumok képezk, amelyek jo
diverzfikacios eszkoz jelenthetnek azAlap szaméra. Az alap altalanos kockazati szintjét és a
harom & befektetési irany kozti eszkdzallokaciét az alapkezelé négy labon nyugvo
(fundamentumok, értékeltségi szntek, piaci hangulat, technikai tényezik) rendszeres
piacelemzése és helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi
értékpapirok regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentdsen
befolyasolja. Az egyes papirok kivalasztdsa soran a kibocsatd alapos, hitelképességre
wonatkozo pénzﬂgyi eIemzése is eIengedheteﬂen A kockézatkezelés és a kibocsétc’)k

alap csak korlatozott aranyok kozt tervez. Az alap derivativ Ugyleteket csak fedezési céllal,

illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet. Az alap tarthat még derivativ
indexeket kowetd, tOkeattétel nélkuli kollektiv befektetési formakat. Az alap jelentds
devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
kortlményektdl fliggéen akar nyitott devizapozcioval is rendelkezhet az alap. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki azAlap forrasainak felhnasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy
az ANap az Aapkezeld varakozasainak megfelelé jovdbeni kockazatok és hozamok
fliggvényeben hosszabb tAvon megvalésitsa céljat.

Raiffeisen Bank Zrt.

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,96 % 2,94 %
2017 1,92 % 1,20 %
2016 3,11 % 2,23 %
2015 2,96 % 2,52 %
2014 5,74 % 4,34 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.01.01 - 2017.12.31
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----- Aegon BondMaxx Abszoliit Hozamu Kotvény Befektetési Alap R sorozat
----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorésa: 0,66 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,09 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Decemberben stabil t6kepiaci teljesitményeket lathattunk, amelyek megfeleld lezarasat
jelentették a 2017-es ers éwnek. Ezalol a feltérekvd piaci kemény devizas kétvények sem
jelentettek kivételt. A relativ nyugodt hénapban a legnagyobb figyelem az amerikai
adoreformot és annak alakulasat dveze. Kérdéses wolt, hogy a szenatusnak sikeril-e
egyezségre jutni a javasolt adéocsomagot illetden, illetve ha igen, akkor milyen formaban.
Végul sikerilt az adoéreformot kisebb moédositasokkal atvinni a szenatuson és a
képvisel6hazon és december 22-én Donald Trump, amerikai elndk alairta a csomagot.
Elemzések szerint a csomag hatasara a koéltségwetési hiany varhatéan 1000 milliard
dollarral fog névekedni 10 év alatt, mig a GDP 0,8%-kal névekedhet atlagosan, éves szinten
a 2018 és 2027 kdzstti idészakban. Ahogy napvilagot lattak az adécsomag kérdili poztiv hirek
azamerikai 10 éves allampapir hozama 9 bazisponttal csékkent a hénap végéig december
20-a utan. A teljes hénapot tekintve a papir igy is 4 bazispontos hozamemelkedést
produkalt. Afeltdrekvd piaci kotvenyek lekdvették a hénap masodik felében torténd amerikai
hozammozgasokat azonban az év utolsé hénapjat igy is 2 bazispontos csdkkenéssel zartak.
Akedvezd befektet6i hangulat tdretlen volt a feltdrekvd piaci kétvenyek piacan decemberben
is, ahogy az év égészére jellemz5 t6kebearamlas is, habar kisebb mértékben. Nem
valtoztattunk a portfolié 6sszetételén a honapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE E2017.12.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 49,66 %
\Allalati és hitelintézeti kbtvenyek 38,80 %
JelzAloglewvelek 6,06 %
Kincstarjegyek 1,63 %
Egyéb eszkozok 0,64 %|
Kollektiv értékpapirok 0,09 %|
Betét 1,70 %
Szamlapénz 0,97 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,47 %
Kételezettség -0,10 %
Kovetelés 0,08 %|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 63,24 %
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
MOL 2023/04/28 2,625% (MOL Nyrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
MFB 2021/12/08 2,375% EUR (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:
HUF 28%

UsD29%
egyéb 3%

EUR 40%

Lejarat szerinti megoszlas:
5+ &v 3T%

3-5av2T%
0-1évh%
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2-3év18%
BEFEKTEI'ESI HORIZONT:

2017.12.08 Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

Ny mésdet K jdlerifs regyon

dacsony acsany Qzepes J magas meges

‘EGON Befektetési Alapkezel§



