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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715982

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 85 839 724 651 HUF

EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 8 787 750 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,026664 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a résavénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas bitositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Jo hangulatban telt a kereskedés a tengerentuli t6zsdéken az év utolsé honapjaban, igy az
amerikai rész/#nypiac Uj csucs kdzelében zarta a 2017-es évet. Az eurdpai piacokrol ez mar
kevésbé mondhato el, mig a régios résavenyindexek még emelkedni tudtak decemberben,
addig a nyugat europai t6zsdékre mar minimalis esés volt a jellemzd. Osszességében jo
éwet zartak a résavénypiacok, a feltérekvd piaci index tébb mint 34%-kal tudott erésodni az
elmult évben, mig a fejlett részvénypiacok is t6bb mint 20%-kal emelkedtek 2017-ben.
Gyengllt a dollar az euréval szemben az év utolsé hdnapjaban, az amerikai devizanak még
az addreform megszavazasa sem segitett, igy a keresztarfolyam attérte az eddig akadalynak
szamit6 1,2-es szintet. Az amerikai deviza 2017-ben t6bb mint 14%-kal gyengilt az euréval
szemben, igy az eurd-dollar trendjében végbemend Valtozds okozta az elmult év egyik
legfontosabb trendjét a devizapiacon.

Eseménydisan telt a hénap a tengerentilon, a hoénap elsé felében Donald Trump
kijelentette, hogy Jeruzsalemet szeretné elismemi Izael févarosanak. Tovabba a hénapban
a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal ndvelte a FED aziranyad6 kamatiab mértékét, illetve
sikertlt megszavazni az amerikai adéreformot, ami igy Donald Trump elsé érdemi politikai
sikerének szamit.

Eurépaban tovabb élesedett a katalan helyzet miutdn a parlamenti vélaszasokon a
fliggetlenségparti erék 70 mandatummal, abszollt tdbbséget szereztek. A hirek szerint az
olasz parlamenti valasztdsok marcius 4-én leszek, aminek kdwetkezZtében adtak a
befektet6k az olasz eszkozdket. Egy friss felmérés alapjan a briteknek mar az 51%-a inkabb
amaradas mellett szavazna, és csak 41%-a tAvozna azuniébol. Erkezett azonban jo hir is az
eurépai kontinensrél, miutan felmindsitették Portugdlia as irorszag allamadéssagat, igy
BB+ helyett most BBB osztalyzattal rendelkezik Portugalia, ami mar befektetési kategorianak
mindsdl.

Jé hoénapot zart az olaj is decemberben, az arfolyam 60 dollar f6l6tt zarta az éwet a
folyamatosan csokkend készetek kdvetkeztében. A foldgaz arfolyama is megpattant a
hénapban, miutan januar elsé felére az atlagnal hidegebb iddjaras varhaté Amerikaban.

Jo teljesitményt ért el az alap az év utolsé honapjaban is, azonban a forint er6sédése a
dollarral szemben a fedezetlen dollar kitettség végett ehitt az alap teljesitményébsl. Ugy
latjuk, hogy az év elején kedvezdek a piaci viszonyok egy részvénypiaci rallyhoz, igy az
alapban a részvények sulyat a hosszl tawl célsulyuk felett tartjuk. Az alapban német,
feltérekvd piaci és kinai fogyasztdi szektor hosszi pozciét tartunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.12.31

FORGALMAZOK . Eszkoz tipusa Részarany|
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Allamkotvenyek 38 69 %
Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Kincstari yk 1 6,38°/0
Unicredit Bank Hungary Zrt. nestaegyex e

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Vallalati es hlt'ellntezetl koétvények 15,79 %

— — Magyar részvenyek 8,90 %
!dotav Befektetési jegy Benchmark| |kojektiv értékpapirok 8,25 %
indulastol 1,48 % 0,76 %| |Nemzetkézi részvények 7,45 %
2017 2,70 % 0,20 %| |Jelzaloglevelek 1,91 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Betét 2,04 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2017.01.01 - 2017.12.31 Koételezettség -1,48 %
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1.0153 f"w Szémaztatott ligyletek 35,67 %
1 ooas ol Nett6 korrekcios tékesttétel 107,94 %
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
min6sll ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap |Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 1,40 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,09 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Devizankénti megoszlas:
PLMN 12%

USD 1%
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EUR 16% RON 7%

egyéb 3%

HUF 50%
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