HAVI HIRLEVEL - 2017. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2017.11.30)

Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Return 1MIndex
ISIN kéd: HU0000707401

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 5047 043 003 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 2 557 811 826 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,094232 HUF
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati

tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a wolt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a toneényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockdzatmegosztas) elweit taria szem el6tt. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis
gondosséaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok
makrogazdasagi  kornyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva alakitja ki az Alap forrasainak felhasnalasi modjat. A portfolio
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban
tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori t6rnényes maxmumot. A részvény
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé az orosz piacon kereskedett részvények kozott
ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat, az alap altal
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja
nyilvédn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedezi a térvényi
feltételek betartasa mellett. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is
lehet a portfélioban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

Pegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fidktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 8,57 % 10,27 %
2016 50,80 % 49,47 %
2015 11,61 % 9,86 %)
2014 -32,35% -31,22 %
2013 -1,93 % -1,19 %
2012 4,76 % 7,91 %]
2011 -11,05 % -12,34 %
2010 35,75 % 35,82 %
2009 78,23 % 103,33 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30
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----- Aegon Russia Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorésa: 16,67 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 16,74 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A tengerentdlon novemberben az adéreform allt a piacok k6z&ppontjaban. A hénap elején
még arrdl szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus tobbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatasara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csUcsra huztdk a fébb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgérbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacidja, és a megléwd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikétvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Z6ldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
kés6bb Angela Merkel a kormanyalakitdis reményében targyalasra hivta a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brexit
megallapodas, a hirek szerint sikeriilt megegyezniuk a feleknek a kilépészamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kézbtt alakulhat, a kdvetkezd kritikus Ugy az ir/északir
hatér kérdése.

Er6s6dott az eurd a dollarral szzmben novemberben, mig az eur6t az er6s eurdpai PM
adatok és a német koalicios targyalasokban bekdvetkezd poztiv fordulat is tAmogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a honap kbézepén az energiaszektorba, miutdn a globalis résaénypiac 1,3
szazalékat birtokolé nongég éallami vagyonalap arrél donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csokkentsék a fliggbségiket a szektor iranyaba. Etté|
figgetlendl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutdn csodkkentek az olajkésZetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordés
kitermelés-csdkkentési megallapodast.

Az olajar emelkedése ellenére az orosz piac dollarban mérve magas wlatilitas mellett az
el6z6 hénapi zar6 ar kozelében zart. A piacon a Sberbank teljesitett a legjobban
készonhetéen a j6 harmadik negyedéves jelentésnek, és a himek miszerint oszalék
emelését tervez a cég. Az alapban kiskereskedelmi szektor felllsulyt tartunk, ami
alulteljesitett a honapban, igy ez elvitt az alap teljesitményébdl.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 97,81 %
Szamlapénz 243 %
Kotelezettség -0,24 %)
Kowetelés 0,01 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott gyletek 0,00 %]
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:

SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW

NORILSK NICKEL PJSC MMC
Gazprom GDR

ROSNEFT OIL COMPANY GDR

10%nal magasabb részaranyt képviseld eszkdzok
SBERBANK-Sponsored GDR
LUKOIL GDR NEW
Arészvények szektoronkénti me

zlasa:
énzigy 16%

Napi fogyasztasi cikk 13%
Alapanyag 16%

egyéb 6%

Eneraia 50%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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