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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 840 917 660 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: 275 635 823 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,799701 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -7,52 % 1,00 %)
2016 -8,96 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A tengerentdlon novemberben az adoéreform allt a piacok kdzéppontjaban. A hénap
elején még amdl széltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs
csOkkentésének kezdetét és a republikanus tébbség megléte is kérdéses wolt, igy
ezeknek hataséra esett az amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a
tervezetet fordult a piaci hangulat, és Uj csUcsra huztak a fébb amerikai
részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak megfeleléen Jerome Powelt-t
A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb laposodott az amerikai
hozamgorbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a hosszu oldalon a
nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a hénap végén kifejtette, hogy nem
indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacidja, és a meglévd szabdlyokat is felll
kellene \izsgédlni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Hewes
eladasok woltak a bouikdthveények piacan, amit a telekom cégek problémai, a
pénzkiaramlas begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki.
A hénapban Eszak-Korea megtérte a két honapja tarté csendesebb idészakot, miutan
Ujabb rakétakildvest hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zoldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
késbbb Angela Merkel a kormanyalakitas reményében targyalasra hiia a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megszilletett novemberben az elsd fontos Brexit
megdllapodas, a hirek szerint sikerlilt megegyeznitk a feleknek a kilépdszamla
Osszegérél, ami igy valahol 45 és 55 millidrd eur6 kozétt alakulhat, a kdwetkezd
kritikus Ugy az ir/északir hatar kérdése.

Er6s6détt az eurd a dollaral szemben novemberben, mig az eurét az erés eurdpai PMI
adatok és a német koalicios targyalasokban bekdvetkezd pozitiv fordulat is tamogatta,
addig a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.
Beleadtak a honap kdzepén az energiaszektorba, miutan a globalis részvenypiac 1,3
szazalékat birtokold noneg allami vagyonalap ardl donthetett, hogy eladné a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csOkkentsék a fliggbségiket a szektor
iranyaba. Ett6l fliggetlendl j6 hoénapot zart a nyersolaj, miutan csokkentek az
olajkészletek, illetve Oroszorszag és az OPEC 2018 vegéig meghosszabbitotta a napi
1,8 millié hordds kitermelés-csokkentési megéllapodast.

Visszavagtuk az alapban a kockazatos eszkézok sulyét, igy csokkentettik az eurdpai
bankszektor és a magyar piaci kitettséglinket, emellett szamos egyedi részvény
poziciét (pl.: Volkswagen) is realizaltunk a hénapban. A hénap elején amerikai gaz
kitermel6 cégeket kowetdé ETF és kinai bels® piaci kapcsolt hosszd kitettséget
nyitottunk. A kétvénykitettséget tekintve tartottuk novemberben a kordbbi hdnapokban
felwett pozicidinkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvenyek 27,77 %
Kincstéarjegyek 22,80 %)
Nemzetkozi részvények 17,18 %)
Magyar részvények 10,23 %)
Kollektiv értékpapirok 4,95 %
Szamlapénz 16,95 %)
Kowetelés 2,82 %
Kételezettség -2,69 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 70,53 %
Nettd korrekcios tokeattétel 133,63 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
D180214 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR (Torok Allam)
2031A (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 0,41 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,00 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



