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Aegon Nemzetk6zi Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX+47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAXIndex
ISIN kod: HU0000712393
Indulés: 2013.08.15
Devizanem: HUF
Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 13 655 040 189 HUF
Intézményi sorozat nettd 10 002 377 845 HUF

eszkozértéke:
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,525231 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitaljon. Az Alapkezeld

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Napkezelé a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelel6 jovobeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat. A miikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartja szem elétt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthatd
résaények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hatarid6és devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitdsa a cél. A jelenlegi t6rvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.
A SOROZAT ALTAL H_ERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 10,33 % 9,90 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPRAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30

PIACI OSSZEFOGLALO:

A tengerentdlon novemberben az adéreform allt a piacok k6z&ppontjaban. A hénap elején
még arrdl szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus tobbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatasara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csUcsra huztdk a fébb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgérbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacidja, és a megléwd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikétvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Z6ldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
kés6bb Angela Merkel a kormanyalakitdis reményében targyalasra hivta a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brexit
megallapodas, a hirek szerint sikeriilt megegyezniuk a feleknek a kilépészamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kézbtt alakulhat, a kdvetkezd kritikus Ugy az ir/északir
hatér kérdése.

Er6s6dott az eurd a dollarral szzmben novemberben, mig az eur6t az er6s eurdpai PM
adatok és a német koalicios targyalasokban bekdvetkezd poztiv fordulat is tAmogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a honap kbézepén az energiaszektorba, miutdn a globalis résaénypiac 1,3
szazalékat birtokolé nongég éallami vagyonalap arrél donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csokkentsék a fliggbségiket a szektor iranyaba. Etté|
figgetlendl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutdn csodkkentek az olajkésZetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordés
kitermelés-csdkkentési megallapodast.

A hénapban az amerikai piacok fellilteljesitették az eurdpai piacokat dollarban méne. Az
amerikai piacon az ipari, a pénziigyi és a kozmii szektor teljesitett a legjobban, mig az
energia és a technologiai szektor alulteljesitett. Az eurdpai kitettséget tekintve az alapban
gyogyszeripar és bankszektor alulsulyt, mig az amerikai papirok kdzitt energia, pénzigyi és
technologiai szektor felllsulyt tartunk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 70,04 %
Nemzetkdz részvények 27,25 %
Szamlapénz 2,71 %
Kowetelés 0,05 %
Koételezettség -0,04 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %)|
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %|

A2) 5 legnagyobb pozicio:

1.5431 Vanguard S&P500 ETF
::';:g:: i #k AJ [iShares StoxxEurope 50 ETF
14914 TV LAY Al = ﬁ o] W |IShares S&P 500 Index Fund
14742 yr\! VW ] SPDR S&P 500 ETF (USD)
14570 iSh P lue ETF
1.4398 Jr\vm A/ y rd iShares SP500 Value
1.4226 [ "h." 'f ! 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
14054 J" % Vanguard S&P500 ETF
:'gﬁfg : . : ; . | | [iShares Stoxx Europe 50 ETF
20161228, 2017.0221. 2017.04.19. 2017.06.15. 2017.08.08. 2017.10.02. 20171 L Snares S&P 500 indexFund

- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -— Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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Devizankénti megoszlas:
EUR 35%

GBP 8%

CHF 6%
egyéb 1%

USD 50%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HC

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 8,55 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 8,35 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



