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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714910

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 18 792 951 627 HUF

PLN sorozat nett6 eszkézértéke: 14 388 437 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkozeértéek: 1,087852 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka, Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,99 % 0,63 %
2016 5,99 % 1,2 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30
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— Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap PLN sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdé a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

A tengerentdlon novemberben az adéreform allt a piacok kdzéppontjaban. A hénap
elejen még amdl szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi addkulcs
csokkentésének kezdetét és a republikanus tébbség megléte is kérdéses volt, igy
ezeknek hatasara esett az amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a
tervezetet fordult a piaci hangulat, és Uj cslUcsra hizték a fébb amerikai
részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak megfeleléen Jerome Powelt-t
jelolte a FED elndki pozicidjara, akitél a jelenlegi monetaris politika folytatasat varjak.
A honap elején beleadtak a bankrészvenyekbe, miutan tovabb laposodott az amerikai
hozamgorbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a hosszu oldalon a
nyomott inflaciot araztak a befektet6k. Powel a honap vegén kifejtette, hogy nem
indokolt a pénzlgyi szektor tovabbi regulacidja, és a meglévd szabalyokat is felll
kellene \izsgalni, aminek hatdsara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Hewes
eladasok woltak a bovikotvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a
pénzkiaramlas begyorsuldsa és az egyes kibocsatdkat érinté negativ hirek valtottak ki.
A hénapban Eszak-Korea megtorte a két honapja tarté csendesebb idészakot, miutan
Ujabb rakétakilévest hajtott végre.

Mozgalmas wolt a honap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zoldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koaliciés targyalasok, azonban
késébb Angela Merkel a komanyalakitas reményében targyalasra hita a Nemet
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziiletett novemberben az els¢ fontos Brexit
megallapodés, a hirek szerint sikeriilt megegyeznitk a feleknek a kilép8szamla
Osszegérdl, ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kozétt alakulhat, a kéwetkezd
kritikus Ugy az ir/északir hatar kérdése.

Er6s6dott az eurd a dollaral szemben novemberben, mig az eur6t az erés eurdpai PMI
adatok és a német koaliciés targyalasokban bekdvetkezd pozitiv fordulat is tamogatta,
addig a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.
Beleadtak a honap kdzepén az energiaszektorba, miutan a globalis részvenypiac 1,3
szazalékat birtokol6 nonég éallami vagyonalap arrél dénthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csOkkentsék a fliggdségiket a szektor
iranyaba. Ettdél flggetlentl j6 hoénapot zart a nyersolaj, miutan csokkentek az
olajkészletek, illetve Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi
1,8 millié hordés kitermelés-csdkkentési megallapodast.

Csokkentettik az alapban a kockazatos eszk6zok sulyat, miutan ugy latjuk, hogy a
piaci hangulat tulzottan optimista. Visszavagtuk az europai, feltérekvd piaci és lengyel
hosszu pozicidinkat is, emellett csokkentettlk a magyar papirok sulyat is a
gyorsjelentési szezon utan, Ugy gondoljuk, hogy az elemzéi felmindsitések mar nem
tamogatjak tovabb a magyar papirok emelkedését.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 52,33 %
Allamkotvények 14,44 %
Nemzetkozi részvenyek 12,06 %)
Magyar részvények 8,02 %
Véllalati és hitelintézeti kétvények 5,12 %
Kollektiv értékpapirok 2,55 %
Jelzéloglewelek 1,13 %)
Szamlapénz 11,45 %
Kételezettség -8,32 %
Kowetelés 1,22 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 31,75 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 115,32 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D180214 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D171206 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180307 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
D180926 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D180221 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D180214 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,29 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,15 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



