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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap
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ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Benchmark dsszetétele: 60% WIG-20 Index + 35% WIGH40 Index + 5% WIBOR

3M Index
ISIN kod: HUO0000710835
Indulas:
Devizanem: PLN
Ateljes alap nefto 173 497 132 PLN
eszkozértéke:
PLN sorozat nett6
eszkozértéke: PLN
Egy jegyre juté netto 1.000000 PLN
eszkozeérték: ’

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
névekedésbdl a résaknyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken keresztl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résa¥nyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbz&p-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Auszria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részét mindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
eldirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a résavénybefektetések kozott csakis a nyilvanosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a téle
elvdrhatd maxmalis gondosséaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozo
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
madjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részvények aranya elérheti a mindenkori tdrnényes
maximumot. A résaény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamndl magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi tdrnényi szabdlyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
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Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: nincs adat
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BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:

om0

Befektetési jegy

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:

nagyon alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas nagyon

alacsony magas

Atengerentilon novemberben az adéreform allt a piacok k6z&ppontjaban. A hénap elején
még arrdl szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus tobbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatasara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csucsra huztak a f6bb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgorbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacioja, és a meglévd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikétvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zoldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
késébb Angela Merkel a kormanyalakitds reményében targyalasra hita a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brext
megallapodas, a hirek szerint sikeriilt megegyemiuk a feleknek a kilépészamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kozott alakulhat, a kdvetkezd kritikus Uigy az ir/északir
hatér kérdése.

Er6s6dott az eurd a dollarral szemben novemberben, mig az eurét az er6s eurdpai PM
adatok és a német koaliciés targyalasokban bekévetkezd poztiv fordulat is tamogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a honap kbézepén az energiaszektorba, miutan a globalis részanypiac 1,3
szazalékat birtokolé noneég éallami vagyonalap arrél donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy cskkentsék a fliggéségiiket a szektor iranyaba. Ettol
fuggetlentl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutan csokkentek az olajkészetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordés
kitermelés-csokkentési megallapodast.

Arégiéban a lengyel piac alulteljesitett, mig a piacon belll a kisebb (small-cap) részvények
felllteljesitették a nagy kapitalizaciéju (large-cap) papirokat. A szektorokon belll a
bankszektor teljesitett a legjobban, a kiskereskedelmi szektor vegyes teljesitményt nyujtott,
mig az olajszektor bizonyult a leggyengébbnek a honapban. A PKO és a Pekao bank
arfolyama emelkedett a legnagyobb mértékben a hénapban, mig a PKO-+t az er6s harmadik
negyedéves jelentés tamogatta, addig a Pekao arfolyama korrigalt az elé6z% hdnapi nagyobb
esése utan.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 95,64 %
Szamlapénz 4,39 %
Kételezettség -0,24 %
Kowetelés 0,22 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 99,99 %

A(z) 5 legnagyobb pozicié:

PKO Bank

Polski Koncem Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

KGHM Polska SA

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéz a portfolioban
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

‘EGON Befektetési Alapkezeld



