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P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 873 329 803 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 21333 766 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,107755 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,82 % 3,92 %|
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30

2017.11.30)

PIACI BSSZEFOGLALO:

A lengyel GDP névekedés 4%-rdl 4,7%-ra gyorsult évév alapon, ezzel fellilteljesitvén a
piaci konszenzus varakozast (4,5%). Ezen fellll a fogyasztdi arak novemberben 2,5%-
kal haladtédk meg az egy éwel korabbi értéket (ezzel elénén a jegybank hivatalos
céljat), egyben meghaladva a konszenzus varakozast is (2,3%). Az emelkedést a
benzin és élelmiszerarak okozhatték. Az altalanos varakozas minden esetre az, hogy
az inflacié csak atmenetileg érte el a jegybanki célt és csokkenni fog a kdwetkez6
hoénapokban. Mindazonaltal a pozitiv meglepetés varatlanul érte a piacot és igy a révd
és a kozepes lejaratu kotvenyek gyengeén teljesitettek az adat megjelenését kdwvetéen:
nem csak a novemberi teljesitményt tordlték el, de még feljebb is zartak a hdnapot,
ami a hozamokat illeti.

Mindekézben a Pénzugyminisztérium bejelentette, hogy a deficit még mindig
szufficitet mutatott fel oktoberrel bezardlag. A f6bb okok: ériasit emelkedtek az AFA
bevételek (22% éviév), a tarsadalombiztositasi rendszer kiadasai nagyot estek (-19%
éviév), csak Ugy, mint az adossadfinanszirozas koltségei (-10% éviév). A magas
névekedés, meredek hozamgérbe, jawld koltségwetési helyzet kdwvetkeztében a
hozamgorbe hosszu vége fellllteljesitett a honap soran és kevésbé Valt érintetté az
inflaciés meglepetés kévetkeztében.

Habar a nyomas néwekedni fog a Monetaris Tanacson a kamatszigoritas kapcsan
részben az inflacios meglepetés (még ha csak atmeneti is) részben pedig a
munkaerépiac feszitettsége miatt, mégis azt gondoljuk, hogy a retorika nem fog
valtozni (legalabb a kévetkez6 honapokban) és marad a relative galamb hangvétel.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 87,41 %
Kincstarjegyek 11,66 %
Kowetelés 0,73 %)|
Szamlapénz 0,24 %
Kételezettség -0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicié:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

::1 :g: ™ |PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)
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1.1024 AR el A va"‘ PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

1.0963 W’:_:—"’W PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
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10782 — o™ PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 2,18 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,25 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



