HAVI HIRLEVEL -2017. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2017.11.30)

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 873 329 803 HUF
Intezr:ne’nyll sorozat nettd 16 788 734 PLN
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,223859 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéwve tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elssorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfdlidkezelébnek van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a
legkisebb kockazat \éllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A portféliokezelé a

A lengyel GDP névekedés 4%-rol 4,7%-ra gyorsult évév alapon, ezzel fellilteljesitven a
piaci konszenzus varakozast (4,5%). Ezen felll a fogyasztdi arak novemberben 2,5%-
kal haladték meg az egy éwel korabbi értéket (ezzel elénén a jegybank hivatalos
céljat), egyben meghaladva a konszenzus varakozast is (2,3%). Az emelkedést a
benzin és élelmiszerarak okozhatték. Az dltalanos varakozas minden esetre az, hogy
az inflacio csak atmenetileg érte el a jegybanki célt és csokkenni fog a kdwetkezd
hoénapokban. Mindazonaltal a pozitiv meglepetés varatlanul érte a piacot és igy a rovd
és a kdzepes lejaratu kdtvenyek gyengeén teljesitettek az adat megjelenését kovetéen:
nem csak a novemberi teljesitményt torolték el, de még feljebb is zartdk a hénapot,
ami a hozamokat illeti.

Mindekézben a Pénziigyminisztérium bejelentette, hogy a deficit még mindig
szufficitet mutatott fel oktdberrel bezardlag. A fdbb okok: driasit emelkedtek az AFA
bevételek (22% éviév), a tarsadalombiztositasi rendszer kiadasai nagyot estek (-19%
éviév), csak Ugy, mint az adéssadfinanszirozas koltségei (-10% éviév). A magas
nowekedés, meredek hozamgorbe, jawld koltségwetési helyzet kowetkeztében a
hozamgorbe hosszu vége feliilteljesitett a hdnap soran és kevésbé valt érintetté az
inflacios meglepetés kdvetkeztében.

Habar a nyomas nowekedni fog a Monetaris Tanacson a kamatszigoritas kapcsan
részben az inflaciés meglepetés (még ha csak atmeneti is) részben pedig a
munkaerfpiac feszitettsége miatt, mégis azt gondoljuk, hogy a retorika nem fog
valtozni (legalabb a kdvetkez6 honapokban) és marad a relative galamb hangvétel.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.11.30

makrogazdaséagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gorbén varhatdé megtériilés, a |- Eszkoz tipusa Részarany

piaci \olatilitds alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehetéségeket, es [Allamkotenyek 87,41 %

kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ |Kincstarjegyek 11,66 %

magas hozamot biztositanak a \VAllalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizés [Kowetelés 0,73 %

kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik. Szamlapénz 0,24 %|
FORGALMAZOK Kotelezettség 0,03 %

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka Osszesen 100,00 %

Szarmaztatott igyletek 0,00 %

|détav Befektetési jegy Benchmark Nett6 korrekcios tékeattétel 100,00 %)

indulastal 3,87 % 4,53 %, A(z) 5 legnagyobb pozicio:

2016 0,22 % 0,25 %)| |PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)

2015 0,83 % 1,68 %| |PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)

2014 9,56 % 9,45 %| |PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)

2013 0,46 % 1,99 %| |PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30
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— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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mérsékelt
alacsony magas

alacsony kdzepes jelentds magas

PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év 18%
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamoalt éwesitett szorasa: 2,18 %
A benchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szoérasa: 2,25 %
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