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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Benchmark 40% POLI_SH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +

Ssszetétele: 15% m§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem:  HUF

Ateljes alap

nettd 20977 657 166 HUF

eszkozértéke:

Intézményi

sorozatnettd 12 505 308 914 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre jutd

nettd 6,092168 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tavi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockézatanak optimalizdlasa. A kockdzat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausziria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d ea zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK

Atengerentilon novemberben az adéreform allt a piacok k6z&ppontjaban. A hénap elején
még arrél szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus t6bbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatédsara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csulcsra huzak a f6bb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgoérbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befektetdk. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacioja, és a meglévd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikdtvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb iddszakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zoldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyaldsok, azonban
kés6bb Angela Merkel a kormanyalakitds reményében targyalasra hita a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brexit
megallapodas, a hirek szerint sikeriilt megegyemiiik a feleknek a kilép&szamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kozott alakulhat, a kdvetkezo kritikus Uigy az irfészakir
hatar kérdése.

Erés6dott az eurd a dollarral szemben novemberben, mig az eur6t az er6s eurdpai PM
adatok és a német koaliciés targyalasokban bekdvetkezd poztiv fordulat is tamogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a honap kbézepén az energiaszektorba, miutdn a globalis részanypiac 1,3
szazalékat birtokolé nongég éallami vagyonalap arrdl donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csokkentsék a fliggéségiiket a szektor iranyaba. Ettol
fuggetlentl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutan csokkentek az olajkészetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordds
kitermelés-csokkentési megallapodast.

Gyengébb hoénapja wvolt a kdz&p eurdpai piacoknak, legkevésbé a cseh és a roman piac
esett, mig a magyar, lengyel és az osztrék piac alulteljesitéek voltak a régidban. Az alapban
az oszrak és a magyar piac van fellilstlyozva, mig a cseh, roman és a lengyel piac enyhe
alulsulyban van. A szektorokat tekintve azingatlan és a bankszektor emelkedésében bizunk,
mig azolaj és a gaz szektorbdl alulsulyosak vagyunk. Az alap alulteljesitett a hénapban, ami
a jelent6s Opus emelkedésének és azalulsulyos pozcionknak tudhaté be.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany)
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zit, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank Nemzetkéz részvenyek 7421 %)
Hungary Zt. . . Magyar résavények 17,18 %
Kollektivértékpapirok 189%
Idétav Befektetési jegy Benchmark| |Szamlapénz 6,89 %|
indulastol 4,64 % 1,71 %| |Kotelezettség -0,23 %)
2016 812% 5,96 %| |Kowetelés 0,08 %
2015 -0,80 % 2,82%]| |Osszesen 100,00 %]
2014 353% 0,69 %| |Szarmazatott Ugyletek 6,60 %
2013 -1 ‘31 % -4,66 % Nettd korrekcios tokeattétel 106,64 %
2012 18,51 % 14,61 % A(2) 5 legnagyobb pozicio:

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ ELMULT 12 HONAPBAN PKO Bank
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---- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés résZetes feltételeit az Alap Téjékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEXTETESI HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

-y méséket iz jdenits regyon

dacsory iacsony epes | megas meges

Cseh Kiztarsasag 9%
eqgyéb 5%

Magyarorszag 18%

Lengyelorszag 39%

KOCKAZATI M OKAZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 8,63 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 8,55 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



