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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezet6d

forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%
Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index
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BEFEKTETESI POLITIKA:
Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régid részvénypiacokon vald befektetés. Azon befektetdknek
ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszu tavu teljiesitményébdl. Az alap
atlagosan 95%-0s részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap portfolidjanak kialakitasakor elsédleges
szenmpont az Alapba kerll6 értékpapirok Osszesitett kockazatanak optimalizélasa. A kockazat
csokkentése érdekében az Alapkezeld a legkoriitekintdbben valasztia ki a portféliéba bevonni kivant
értékpapirokat. Henmzéseket végez az értékpapirok kockazati tényezdirdl, és mélyrehatd szamitasokkal
tamesztjia ald dontéseit. Az Alap a kdzép-europairégié (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausztria, Romania, masodsorban Szlovénia, Horvatorszag, Oroszorszag, Torokorszag)
orszagainak vallalatai altal kibocsatott részvényeket vasarol, de az Alap befektethet egyéb fejléds, és
fejlett kulfoldi vallalatok részvényeibe, valanint egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba is. Az Alap a
devizakockéazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal. Az Alap
portféliGjanak hatékony kialakitasa céligbdl hataridés részvény é s index lgyletek alkalmazéasais
megengedett. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az allarrpapirok koziil az AKK altal a Magyar
Allamnevében forgalmezott allammpapirokat kivanja portfolijaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystw o Ubezpieczen na Zycie Spolka,
Aegon Zivotna poistoviia, a.s., Codex Tézsdeligynckség és Ertéktar Zrt., OONOORDE Ertékpapir Zrt.,
OTPBank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SCAegon ASIGURARI DE VIATA SA, SFB Befektetési Zrt.

20977 657 166 HUF

6228 269 EUR

4,949666 EUR

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Id6tav Befektetési jegy Benchmark
induléstol 0,09 % -2,28 %
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 %
2014 -3,18 % -5,06 %
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %
2008 -43,48 % -43,51 %

A SOROZAT TELJESITMENYEAZ BLMULT 12 HONAPBAN
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----- Aegon Kozép-Europai Részvény Befektetési Alap BIRsorozat  ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,14 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,09 %

A tengerentdlon noverrberben az adéreform élit a piacok kdzéppontjaban. A honap elejen még arrdl
szoltak a hirek, hogy 1 évvel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének kezdetét és a republikanus
tébbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatdséra esett az amerikai piac. Azonban miutan a
Szendtus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és Uj csucsra hizték a fébb amerikai
részvényindexeket. Donald Trunp a vérakozasoknak megfeleléen Jerome Powelt-t jeldite a FED elnoki
pozicidjara, akitdl a jelenlegi nonetaris politka folytatadsat varjgk. A hoénap elejen beleadtak a
bankrészvényekbe, miutan tovabb laposodott az amerikai hozamgérbe, mig a révid oldalon a
kammeterrelési ciklust, addig a hosszu oldalon a nyonott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap
végeén kifejtette, hogy nemindokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacioja, és a meglévd szabdlyokat is
felll kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok voltak a
bovlikétvények piacan, anit a telekom cégek problémsi, a pénzkidramas begyorsuldsa és az egyes
kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-Korea megtérte a két hénapja tartd
csendesebb idészakot, miutén Ujabb rakétakilbvést hajtott végre.

Mbzgalmes volt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDUCSU és a Zoldek nem tudtak megegyezni
szanos kérdésben, igy elbuktak a német koaliciés targyaldsok, azonban késébb Angela Merkel a
korményalakitds reményében targyalasra hivta a Nénet Szociéldenokrata Partot (SFD). MegszUletett
noverrberben az elsé fontos Brexit megallapodas, a hirek szerint sikerilt megegyeznitk a feleknek a
kilepészama 6sszegérdl, ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kozétt alakulhat, a kdvetkez kritikus Uigy
az ir/északir hatar kérdése.

B6s6dott az eurd a dollarral szermben novenberben, mig az eurdt az erés eurdpai PM adatok és a
német koalicids targyaldsokban bekdvetkezd pozitiv fordulat is tanogatta, addig a dollar arfolyamét a
kamaterreléssel kapcsolatos varakozasok nozgattak.

Beleadtak a hénap kézepén az energiaszektorba, miutan a globalis részvénypiac 1,3 szazalékat
birtokolé norvég allami vagyonalap arrdl donthetett, hogy eladna a gaz és olajkitettségét annak
érdekében, hogy csokkentsék a fuiggbségiket a szektor iranyaba. Btél fuggetlendl j6 honapot zart a
nyersolaj, miutdn csokkentek az olajkészletek, illetve Oroszorszdg és az OPEC 2018 végéig
meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordos kitermelés-csokkentési megallapodast.

Gyengébb hdnapja volt a kdzép eurdpai piacoknak, legkevésbé a cseh és a romén piac esett, mig a
magyar, lengyel és az osztrak piac alulteljesitéek voltak a régidban. Az alapban az osztrak és a magyar
piac van felllsulyozva, mig a cseh, romén és a lengyel piac enyhe alulstlyban van. A szektorokat
tekintve az ingatlan és a bankszektor enelkedésében bizunk, mig az olaj és a gaz szektorbdl
alulstllyosak vagyunk. Az alap alulteliesitett a honapban, ami a jelentés Opus enelkedésének és az
alulstilyos poziciénknak tudhato be.

AZ ALAP ESZKOZ(SSZETETH_E2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetk6z részvények 74,21 %
Magyar részvények 17,18 %
Kollektiv értékpapirok 1,89 %
Szamlapénz 6,89 %
Kotelezettség -0,23 %)
Kovetelés 0,08 %
Osszesen 100,00 %|
Szarmazatott iigyletek 6,60 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,64 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio:

PKO Bank
Erste Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok
Nincs ilyen eszkdz a portfdlioban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Ausztria 18%

Romania 10%

Cseh Kéztarsasag 9%
egyéb 5%

Magyarorszag 18%

Lengyelorszag 39%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:

ey g mésdelt ki identiis regyon

dacson, acsony 0zepes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



