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ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000710173

Indulas: 2012.02.20

Devizanem: TRY

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 3 433 424 373 HUF

TRY sorozat nett6 eszkdzertéke: 1927 704 TRY

Egy jegyre jut6 netto eszkoézeérték: 1,704025 TRY

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
névekedésbdl a résavnyarfolyamokon és az osztalékjovedelmeken kereszl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakulféldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei
alkotjdk. Az els6édleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely vallalatok Torokorszagban tevékenykednek, illetve bewvételeik jelentds

tal, a bizonsagot és a maximalis diverzfikaci6 (kockazatmegosztas) elweit tartja szem el6tt.
Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kdmyezetének figyelembevételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak
felhasalasi modjat. Aportfélio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthatd részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részények kozott Ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovdbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezelének sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapozicidkkal fedemi a torvényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.

FORGALMAZOK

APegon Turkey Emeklilik ve HayatA$

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 9,67 % 9,75 %
2016 9,05 % 11,88 %
2015 12,41 % -15,63 %
2014 26,42 % 25,81 %
2013 -15,13 % -12,46 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

Atengerentilon novemberben az adéreform allt a piacok k6z&ppontjaban. A hénap elején
még arrdl szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus tobbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatasara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csucsra huztak a f6bb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgorbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacioja, és a meglévd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikétvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zoldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
késébb Angela Merkel a kormanyalakitds reményében targyalasra hita a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brext
megallapodas, a hirek szerint sikeriilt megegyemiuk a feleknek a kilépészamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kozott alakulhat, a kdvetkezd kritikus Uigy az ir/északir
hatér kérdése.

Er6s6dott az eurd a dollarral szemben novemberben, mig az eurét az er6s eurdpai PM
adatok és a német koaliciés targyalasokban bekévetkezd poztiv fordulat is tamogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a honap kbézepén az energiaszektorba, miutan a globalis részanypiac 1,3
szazalékat birtokolé noneég éallami vagyonalap arrél donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy cskkentsék a fliggéségiiket a szektor iranyaba. Ettol
fuggetlentl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutan csokkentek az olajkészetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordés
kitermelés-csokkentési megallapodast.

A t6rok piac egy nagyobb esést szenvedett el novemberben, de az alap fellllteljesitette
benchmark indexét, kdszonhetéen a holding cégek és a banki szektor alulstlynak. A
bankszektor nagyobb esését kbvetéen szelektiven elkezdtiik visszavasarolni a térék bankok
részvényeit, azonban holding cégekbdl még mindig alulsulyt tartunk azalapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvenyek 95,22 %
Kételezettség -15,18 %
Kowetelés 11,61 %
Szamlapénz 8,37 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nettd korrekcios tékedttétel 100,00 %)
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Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap TRY sorozat ~ ----- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

Alapanyag 6%

Energia 5%

Pénzigy 17% egyéb 0%

Tartés fogyasztasi cikk 23%
MNapi fogyasztasi cikk 19%

KOCKAZATI MUTATOK AZ E.MULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 13,99 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 16,36 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



