HAVI HIRLEVEL -2017. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA:

Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezeld: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zt.

Tokevedelem idszaka 2017.01.03 - 2018.01.02

Tékevedelem szintje: 0,008891 PLN
ISIN kod: HU0000705728
Indulas: 2007.09.04
Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkézértéke: 6 036 531 PLN
PLN sorozat nettd eszkézértéke: 6 036 531 PLN
Egy jegyre juté nett6d eszkozérték: 0,009446 PLN

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap a rendelkezésre all6 vagyon legjelentésebb részét lengyel diszkont
kincstarjegyekbe, rovid lejaratu  allamkdtvenyekbe, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba fekteti — amelynek célia a befektetk tékéjének
megovasa, mig a masik részébdl a lengyel részwvenyindexre szdld hataridés
kontraktusok eladasaval részesedik az index esésébdl.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -0,56 %
2016 2,34 %
2015 4,05 %
2014 -1,86 %
2013 0,94 %
2012 -5,06 %
2011 3,77 %
2010 -3,52 %
2009 -6,50 %
2008 15,32 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30
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— Aegon Bessa Szarmaztatott Befektetési Alap — Tékevédelem

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyltt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:
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PIACI BSSZEFOGLALO:

A tengerentdlon novemberben az adoéreform allt a piacok kdzéppontjaban. A hénap
elejen még amdl széltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs
csokkentésének kezdetét és a republikanus tébbség megléte is kérdéses wolt, igy
ezeknek hataséra esett az amerikai piac. Azonban miutan a Szenétus elfogadta a

terezetet fordult a piaci hangulat, és Uj csucsra huztdk a fébb amerikai
részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak megfeleléen Jerome Powelt-t
jelolte a FED elndki poziciojara, akitdl a jelenlegi monetaris politika folytatasat varjak.
A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb laposodott az amerikai
hozamgdrbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a hosszu oldalon a
nyomott inflaciét araztak a befektetok. Powel a hénap végén kifejtette, hogy nem
indokolt a pénzigyi szektor tovabbi regulécidja, és a meglévd szabalyokat is felll
kellene \izsgdlni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Hewes
eladasok woltak a bouikdtvények piacan, amit a telekom cégek problémai, a
pénzkidramlas begyorsulasa és az egyes kibocsatdkat érinté negativ hirek valtottak ki.
A hénapban Eszak-Korea megtérte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan
Ujabb rakétakildwvest hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zbldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
késdbb Angela Merkel a kormanyalakitds reményében targyalasra hia a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az els6é fontos Brexit
megdllapodas, a hirek szerint sikerlilt megegyeznitk a feleknek a kilépdszamla
Osszegérdl, ami igy valahol 45 és 55 milliard eur6 kozétt alakulhat, a kdwetkezd
kritikus igy az ir/északir hatar kérdése.

Er6s6détt az eurd a dollaral szemben novemberben, mig az eurét az erés eurdpai PMI
adatok és a német koaliciés targyalasokban bekdvetkezd pozitiv fordulat is tdmogatta,
addig a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.
Beleadtak a honap kézepén az energiaszektorba, miutan a globalis részvénypiac 1,3
szazalékat birtokold norveg allami vagyonalap arrdl donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csOkkentsék a fliggbségiket a szektor
iranyaba. Ett6l figgetlenil j6 hénapot zart a nyersolaj, miutan csokkentek az
olajkészletek, illetve Oroszorszag és az OPEC 2018 v&géig meghosszabbitotta a napi
1,8 millié hordés kitermelés-csdkkentési megallapodast.

A régidban a lengyel piac alulteljesitett, mig a piacon belll a kisebb (small-cap)
reszvények felllteljesitették a nagy kapitalizacigju (large-cap) papirokat. A
szektorokon belll a bankszektor teljesitett a legjobban, a kiskereskedelmi szektor
vegyes teliesitményt nyujtott, mig az olajszektor bizonyult a leggyengébbnek a
hénapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkétvenyek 50,83 %
Kincstarjegyek 27,79 %
Szaémlapénz 21,45 %
Kételezettség -0,10 %
Kowetelés 0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 16,04 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 116,58 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2018/10/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/04/25 3,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2018/07/25 2,5% (Lengyel Allam)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,65 %
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