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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

PLN sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000708318

Indulas: 2009.11.17

Devizanem: PLN

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 84 476 556 032 HUF

PLN sorozat nettd eszkézértéke: 135732 764 PLN

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,478764 PLN
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilbndsen a
szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé soroland6. Amultistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Aapkezelé a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa
céljat. A likviditas biZtositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében
kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani.
FORGALMAZOK

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

A tengerentdlon novemberben az adéreform allt a piacok k6z&ppontjaban. A hénap elején
még arrdl szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolndk a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus tobbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatasara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csUcsra huztdk a fébb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A hénap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgérbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacidja, és a megléwd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikétvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Z6ldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koalicios targyalasok, azonban
kés6bb Angela Merkel a kormanyalakitdis reményében targyalasra hivta a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brexit
megallapodas, a hirek szerint sikeriilt megegyezniuk a feleknek a kilépészamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kézbtt alakulhat, a kdvetkezd kritikus Ugy az ir/északir
hatér kérdése.

Er6s6dott az eurd a dollarral szzmben novemberben, mig az eur6t az er6s eurdpai PM
adatok és a német koalicios targyalasokban bekdvetkezd poztiv fordulat is tAmogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a honap kbézepén az energiaszektorba, miutdn a globalis résaénypiac 1,3
szazalékat birtokolé nongég éallami vagyonalap arrél donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csokkentsék a fliggbségiket a szektor iranyaba. Etté|
figgetlendl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutdn csodkkentek az olajkésZetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordés
kitermelés-csdkkentési megallapodast.

November elsé felében jelentdsen visszavagtuk az alapban a kockazatos eszkézok sulyat,
és noweltik a fedezeti céllal vasarolt arany pozcionkat, igy csokkentettiik az amerikai,
europai és feltdrekvd piaci kitettségeinket is, amit csak késébb a hdnap végén szelektiven
vasaroltunk vissza. Tovabbra is bizunk a kinai piaci névekedésben, igy kinai bels® piac
kapcsolt kitettséget vasaroltunk. Emellett a dollar erés6dését varva tovabbra is tartjuk az
USDHUF hosszi pozicionkat az alapban.
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2013 9,75 % 6,54 %| |Nemzetkdz részények 11,04 %|
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A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kéltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,50 %
Abenchmark heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 0,15 %
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Devizankénti megoszlas:

PLM 11%

USD 1%
EUR 17%

RON 6%
eqyéb 3%

HUF 52%
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