HAVI HIRLEVEL - 2017. NOVEMBER (KESZITES IDOPONTJA: 2017.11.30)

Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 8sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkozértéke: 84 476 556 032 HUF

Intézményi sorozat nettd eszkozértéke: 8 342 227 890 HUF
Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 1,064539 HUF
BEFEKTETES| POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelent6és hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilénésen a
szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizikat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbdl a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkozelitésében a multistratégiat kdveté alapok
kodzé sorolandd. Amultistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu Ggyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezbket mérlegeli. Az Aapkezel a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A likiditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,68 % 0,76 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.12.01 - 2017.11.30
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--—-- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap intézményi sorozat ~ -—- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorasa: 1,51 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,15 %
BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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PIACI OSSZEFOGLALO:

Atengerentilon novemberben az adéreform allt a piacok kézéppontjaban. A hdnap elején
még arrél szoltak a hirek, hogy 1 éwel eltolnak a tarsasagi adokulcs csokkentésének
kezdetét és a republikanus t6bbség megléte is kérdéses volt, igy ezeknek hatédsara esett az
amerikai piac. Azonban miutan a Szenatus elfogadta a tervezetet fordult a piaci hangulat, és
Uj csulcsra huztak a f6bb amerikai részvényindexeket. Donald Trump a varakozasoknak
politika folytatasat varjak. A honap elején beleadtak a bankrészvényekbe, miutan tovabb
laposodott az amerikai hozamgoérbe, mig a révid oldalon a kamatemelési ciklust, addig a
hosszi oldalon a nyomott inflaciot araztak a befekteték. Powel a honap végén kifejtette, hogy
nem indokolt a pénziigyi szektor tovabbi regulacioja, és a meglévd szabalyokat is felll
kellene vizsgalni, aminek hatasara a bankpapirok arfolyama emelkedett. Heves eladasok
wltak a bovikdétvenyek piacan, amit a telekom cégek problémai, a pénzkiaramlas
begyorsulasa és az egyes kibocsatokat érintd negativ hirek valtottak ki. A hénapban Eszak-
Korea megtdrte a két honapja tartd csendesebb idészakot, miutan Ujabb rakétakilovest
hajtott végre.

Mozgalmas wolt a hénap az eurdpai piacokon is. A CDU/CSU és a Zoldek nem tudtak
megegyezni szamos kérdésben, igy elbuktak a német koaliciés targyalasok, azonban
kés6bb Angela Merkel a kormanyalakitds reményében targyaldsra hita a Német
Szocidldemokrata Partot (SPD). Megsziletett novemberben az elsé fontos Brexit
megallapodas, a hirek szerint sikertlt megegyemiiik a feleknek a kilép&szamla 6sszegérdl,
ami igy valahol 45 és 55 milliard eurd kézbtt alakulhat, a kdvetkezd kritikus Ugy az ir/északir
hatér kérdése.

Erés6dott az eurd a dollarral szemben novemberben, mig az eurét az er6s eurdpai PM
adatok és a német koalicios targyalasokban bekdvetkezd poztiv fordulat is tmogatta, addig
a dollar arfolyamat a kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok mozgattak.

Beleadtak a hénap kézepén az energiaszektorba, miutdn a globalis részvénypiac 1,3
szazalékat birtokolé noneég allami vagyonalap arrél donthetett, hogy eladna a gaz és
olajkitettségét annak érdekében, hogy csokkentsék a fliggéségiiket a szektor iranyaba. Ettol
figgetlendl j6 hénapot zart a nyersolaj, miutdn csodkkentek az olajkésZetek, illetve
Oroszorszag és az OPEC 2018 végéig meghosszabbitotta a napi 1,8 millié hordos
kitermelés-csokkentési megallapodast.

November elsé felében jelentdsen visszavagtuk az alapban a kockazatos eszkézok sulyat,
és noweltik a fedezeti céllal vasarolt arany pozcionkat, igy csokkentettik az amerikai,
eurdpai és feltorekvd piaci kitettségeinket is, amit csak késébb a hénap végén szelektiven
vasaroltunk vissza. Tov@bbra is bizunk a kinai piaci névekedésben, igy kinai belsé piac
kapcsolt kitettséget vasaroltunk. Emellett a dollar erés6dését varva tovabbra is tartjuk az
USDHUF hosszi poZicionkat az alapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETELE 2017.11.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkostvények 43,96 %
Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 16,29 %
Kincstarjegyek 13,53 %
Nemzetkoz részvények 11,04 %
Magyar részvények 8,67 %
Kollektiv értékpapirok 3,14 %|
Jelzaloglevelek 1,93 %
Szamlapénz 3,71 %]
Kotelezettség -3,14 %)
Kowetelés 0,66 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,20 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 38,13 %
Nett6 korrekcios t6keattétel 109,37 %)|

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
2021A (Allamadéssag Kezel Kézpont Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

Nincs ilyen eszkéz a portfoliéban

Devizankénti megoszlas:

PLN 11%

USD 1%
EUR 17%

ROM 6%
egyéb 3%

HUF 52%
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