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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714928

Indulas: 2015.07.09

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 16 083 560 326 HUF

Intézményi sorozat nettd 3502 524 908 HUF

eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,121933 HUF

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelel6 kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, féként részvény és kotveny tipusi eszkozok wetelebdl és
tulértékelt eszk6zok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kiilénbdzé eszkdzdkben levd kdzép és hosszu tawi trendek
kombinaciéit hasznélva részvényeket, ktvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kivili hataridés ugyletek
segitségéwvel wehet fel \ételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opciés Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartoz6 befektetései hosszu tawi, fundamentélisan alulértékelt
részvenyek \ételi, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicioibol dllnak. A
részvénykivalasztds moédja megegyezik az Aegon részwenyalapokndl alkalmazott
modszerekkel, és tébbnyire a régiés piacokra fékuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozéd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvényindexekre szl futures poziciok Vételével és
eladéséval. Ez olyan régidk \ételét, illetve eladaséat jelenti, melyek az Ugynevezett

Tovabbra is kitart a j6 hangulat a vilag tézsdéin, extrém alacsony volatilitas mellet tébb
vezet6 részvényindex (S&P 500, DAX Nikkei, BUX) is Uj csucsot ért el oktdberben.
Emellett elkezd6détt a harmadik negyedéwes gyorsjelentési szezon, igy a \allalati
eredmények is mozgatjék a piacot.

A tengerentllon a piac az adoreform részleteinek publikalasara és az Uj FED elndk
bejelentésére var. Piaci varakozasok szerint Donald Trump Jerome Powellt jel6lheti a
FED élére, akitél a jelenlegi monetaris politika folytatasat varjak. Az amerikai gazdasag
a vart 2,5 szazalékndl nagyobb mértékben, 3 szézalékkal bdvilt a hamadik
negyedéwen  kdszonhetéen az er6s fogyasztdsnak és a  magasabb
készletnbvekedésnek. Az er6s amerikai makro adatok és a gyengébb eurd
kowetkeztében harom hénapos mélypontra esett az eurd a dollarral szemben. Emellett
az USA 10 éwes kotvenye 2,45 szazalékos hozamon forgott, ami marcius 6ta nem
latott magas szint, azonban a hénap végére lecsdkkentek a hozamok.

A honap elején a katalan fliggetlenségi népszavazasra figyelt az eurdpai piac, aminek
hataséra beleadtak a spanyol részvényekbe. Tovabb fokozddott a spanyol feszUltség,
miutan a katalan parlament megszavazta a tartomany elszakadasat Spanyolorszagtal,
melyre a spanyol kormany a katalan kormany feloszlatasaval valaszolt és elérehozott
valasztasokat irtak ki decemberre. A hdnapban az Eurdpai Kozponti Bank a
varakozasoknak megfeleléen nem \dltoztatott a kamatokon és bejelentette
kétvényvasarlasi  programjanak  2018. januartdl havi 30 milliard euréra vald
csokkentését, azonban a program befejezésének idépontjat nem szabtak meg. A hir
hatasara jelentésen gyengilt az eurd. A honapban négy éves csucsot ért el az europai
alapanyag szektor, miutan az alaptermékek arfolyama is emelkedett és a Citigroup is
felmindsitette a szektort.

Emelkedett oktdberben az olaj ara is, miutén varhatéan meghosszabbitjgk az OPEC
kitermelési kvotakat és a vartnal nagyobb mértékben csokkentek a készletek.

A hénapban tovabb ndweltik a magyar papirok sulyat, amely allokacio pozitivan jarult
hozza az alap teljesitményéhez. A DAX hosszu pozicionkat a piacok Uj csucsaval
parhuzamosan lezartuk, azonban tovabbra is tartunk néhany eurdpai részvényt (pl.
Volkswagen) az alapban. A lengyel és a roman egyedi részvénypoziciok negativan
hatottak az alap teljesitményére oktdberben.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.10.31

"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az Alap Eszkdz tipusa Részarany|
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfoliciat fedik le, amelynek |Kincstarjegyek 26,35 %
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az elsd és [Nemzetkdzi részvenyek 15,16 %|
masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%. Allamkostvények 14,44 %)

FORGALMAZOK Magyar részvények 12,89 %,
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zit., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank [Vallalati és hitelintézeti kotvenyek 5,46 %)
Hungary Zt. Jelzaloglewelek 1,31 %
Kollektiv értékpapirok 061%
Idétav Befektetési jegy Benchmark| (Szamlapénz 26,47 %
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- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,49 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szérasa: 0,15 %

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmlilt idészaki szérasa alapjan:
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