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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714886

Indulas: 2015.07.17

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 16 083 560 326 HUF

HUF sorozat nett6 eszkdzértéke: 7 003 548 183 HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,098472 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le,
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., CIB Bank Zt., CONCORDE

Ettékpapir Zit., Equilor Befektetési Zit, Erste Befektetési Zt., Raiffeisen Bank Zt.,
SPB Befektetési Zt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 419 % 0,79 %,
2016 6,27 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.11.01 - 2017.10.31
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,49 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,15 %

PIACI BSSZEFOGLALO:

Tovabbra is kitart a j6 hangulat a vilag t6zsdéin, extrém alacsony olatilitas mellet t6bb
wvezet6 részvenyindex (S&P 500, DAX Nikkei, BUX) is Uj csucsot ért el oktéberben.
Emellett elkezdddétt a harmadik negyedéwes gyorsjelentési szezon, igy a vallalati
eredmények is mozgatjak a piacot.

A tengerentllon a piac az adéreform részleteinek publikalasara és az Uj FED elndk
bejelentésére var. Piaci varakozasok szerint Donald Trump Jerome Powellt jeldlheti a
FED élére, akitdl a jelenlegi monetaris politika folytatasat varjak. Az amerikai
gazdasag a vart 2,5 szazaléknal nagyobb mértékben, 3 szazalékkal bowilt a harmadik
negyedévben koszonhetéen az erfs fogyasztasnak és a magasabb
készletnovekedésnek. Az er6s amerikai makro adatok és a gyengébb eurd
kévetkeztében harom hénapos mélypontra esett az eurd a dollarral szemben. Emellett
az USA 10 éwes kétvenye 2,45 szazalékos hozamon forgott, ami marcius éta nem
latott magas szint, azonban a hénap végére lecstkkentek a hozamok.

A hénap elején a katalan figgetlenségi népszavazasra figyelt az eurdpai piac, aminek
hatéséra beleadtak a spanyol részvényekbe. Tovabb fokozodott a spanyol fesziltség,
miutan a katalan parlament megszavazta a tartomany elszakadasat Spanyolorszagtol,
melyre a spanyol kormany a katalan kormany feloszlatasaval valaszolt és elérehozott
valasztasokat irtak ki decemberre. A hdnapban az Eurépai Kozponti Bank a
varakozasoknak megfeleléen nem \altoztatott a kamatokon és bejelentette
kotvenyvasarlasi  programjanak  2018. januartdl havi 30 milliard eurdra vald
csokkentését, azonban a program befejezésének idépontjat nem szabtak meg. A hir
hatasara jelentésen gyenglilt az eurd. A hénapban négy éwves csucsot ért el az eurdpai
alapanyag szektor, miutan az alaptermékek arfolyama is emelkedett és a Citigroup is
felminésitette a szektort.

Emelkedett oktoberben az olaj ara is, miutan varhatéan meghosszabbitjgk az OPEC
kitermelési kvotakat és a vartnal nagyobb mértékben csdkkentek a készletek.

A hoénapban tovabb ndweltik a magyar papirok sulyat, amely allokacié pozitivan jarult
hozza az alap teljesitményéhez. A DAX hosszu poziciénkat a piacok Uj csucsaval
parhuzamosan lezartuk, azonban tové@bbra is tartunk néhany eurdpai részvenyt (pl.
Volkswagen) az alapban. A lengyel és a roman egyedi részvenypoziciok negativan
hatottak az alap teljesitményére oktoberben.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2017.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 26,35 %
Nemzetkozi részvenyek 15,16 %)
Allamkotvények 14,44 %
Magyar részvények 12,89 %)
Vaéllalati és hitelintézeti kétvények 5,46 %
Jelzaloglewelek 1,31 %
Kollektiv értékpapirok 0,61 %
Szamlapénz 26,47 %
Kotelezettség -3,47 %
Kowetelés 1,06 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,27 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 29,12 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 114,85 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D171206 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D180110 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2020A (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
Magyar Telekom Nyrt. részv.
D171122 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idd:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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