
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 100% RMAX Index
ISIN kód: HU0000714894
Indulás: 2015.10.06
Devizanem: EUR
A teljes alap nettó eszközértéke: 16 083 560 326 HUF
EUR sorozat nettó eszközértéke: 6 078 435 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,071315 EUR

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az általa felvett pozíciók segítségével, megfelelő kockázati limitek
mellett az árfolyamok változásából tőkenövekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, főként részvény és kötvény típusú eszközök vételéből és
túlértékelt eszközök eladásából kíván adott kockázati szint mellett minél magasabb
hozamot elérni. Az Alap különböző eszközökben levő közép és hosszú távú trendek
kombinációit használva részvényeket, kötvényeket és egyéb értékpapírokat vásárolhat,
vagy kölcsönvétel után adhat el rövidre, tőzsdei vagy tőzsdén kívüli határidős ügyletek
segítségével vehet fel vételi, illetve eladási pozíciókat, valamint opciós ügyleteket
köthet. Az Alap befektetései annak célja szerint három nagy csoportra oszlanak: Az
Alap első csoportba tartozó befektetései hosszú távú, fundamentálisan alulértékelt
részvények vételi, és túlértékelté vált részvények eladási pozícióiból állnak. A
részvénykiválasztás módja megegyezik az Aegon részvényalapoknál alkalmazott
módszerekkel, és többnyire a régiós piacokra fókuszál, ugyanakkor az Alap más
fejlett és fejlődő piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap második csoportba tartozó
befektetési az Alapkezelő globális top-down részvénystratégiáját kívánják
megvalósítani, többnyire részvényindexekre szóló futures pozíciók vételével és
eladásával. Ez olyan régiók vételét, illetve eladását jelenti, melyek az úgynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullától eltérő scoringot érnek el. Az
Alap harmadik csoportba tartozó befektetései az Alap kötvényportfolióját fedik le,
amelynek célja az RMAX Index hozamát elérő vagy azt meghaladó hozam elérése. Az
első és második csoportba tartozó eszközök kitettségének célsúlya 45%.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., CIB Bank Zrt., CONCORDE
Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,39 % 0,66 %
2016 4,79 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.11.01 - 2017.10.31

----- Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap EUR sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 2,44 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 0,15 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Továbbra is kitart a jó hangulat a világ tőzsdéin, extrém alacsony volatilitás mellet több
vezető részvényindex (S&P 500, DAX, Nikkei, BUX) is új csúcsot ért el októberben.
Emellett elkezdődött a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, így a vállalati
eredmények is mozgatják a piacot. 
A tengerentúlon a piac az adóreform részleteinek publikálására és az új FED elnök
bejelentésére vár. Piaci várakozások szerint Donald Trump Jerome Powellt jelölheti a
FED élére, akitől a jelenlegi monetáris politika folytatását várják. Az amerikai
gazdaság a várt 2,5 százaléknál nagyobb mértékben, 3 százalékkal bővült a harmadik
negyedévben köszönhetően az erős fogyasztásnak és a magasabb
készletnövekedésnek. Az erős amerikai makro adatok és a gyengébb euró
következtében három hónapos mélypontra esett az euró a dollárral szemben. Emellett
az USA 10 éves kötvénye 2,45 százalékos hozamon forgott, ami március óta nem
látott magas szint, azonban a hónap végére lecsökkentek a hozamok. 
A hónap elején a katalán függetlenségi népszavazásra figyelt az európai piac, aminek
hatására beleadtak a spanyol részvényekbe. Tovább fokozódott a spanyol feszültség,
miután a katalán parlament megszavazta a tartomány elszakadását Spanyolországtól,
melyre a spanyol kormány a katalán kormány feloszlatásával válaszolt és előrehozott
választásokat írtak ki decemberre. A hónapban az Európai Központi Bank a
várakozásoknak megfelelően nem változtatott a kamatokon és bejelentette
kötvényvásárlási programjának 2018. januártól havi 30 milliárd euróra való
csökkentését, azonban a program befejezésének időpontját nem szabták meg. A hír
hatására jelentősen gyengült az euró. A hónapban négy éves csúcsot ért el az európai
alapanyag szektor, miután az alaptermékek árfolyama is emelkedett és a Citigroup is
felminősítette a szektort. 
Emelkedett októberben az olaj ára is, miután várhatóan meghosszabbítják az OPEC
kitermelési kvótákat és a vártnál nagyobb mértékben csökkentek a készletek. 
A hónapban tovább növeltük a magyar papírok súlyát, amely allokáció pozitívan járult
hozzá az alap teljesítményéhez. A DAX hosszú pozíciónkat a piacok új csúcsával
párhuzamosan lezártuk, azonban továbbra is tartunk néhány európai részvényt (pl.
Volkswagen) az alapban. A lengyel és a román egyedi részvénypozíciók negatívan
hatottak az alap teljesítményére októberben.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.10.31

Eszköz típusa Részarány
Kincstárjegyek 26,35 %
Nemzetközi részvények 15,16 %
Államkötvények 14,44 %
Magyar részvények 12,89 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 5,46 %
Jelzáloglevelek 1,31 %
Kollektív értékpapírok 0,61 %
Számlapénz 26,47 %
Kötelezettség -3,47 %
Követelés 1,06 %
Nyitott derivatív pozíciók értéke -0,27 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 29,12 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 114,85 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
D171206 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
D180110 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
2020A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Magyar Telekom Nyrt. részv.
D171122 (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. OKTÓBER (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.10.31)

Aegon Maraton Aktív Vegyes Befektetési Alap
EUR sorozat


