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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 811 872 192 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 21184 430 PLN

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,104132 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,79 % 3,87 %,
2016 0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.11.01 - 2017.10.31

PIACI BSSZEFOGLALO:

A lengyel kétvények vegyes honapot tudhatnak maguk moégétt. Oktodber elsé hetében
emelkedtek a hozamok, majd hirtelen csokkentek (kiilbndsen a hosszu hozamok). A
hénap masodik felében a pénzpiaci hozamok még inkabb délnek wették az iranyt és
eléggé dragava valtak (mintegy 30 bazisponttal kerliltek az alapkamat ala - részben a
nagy mértéki oktdberi lejarat és kuponfizetésbdl eredé mintegy 18 mird PLN likviditas
piacra kerllésének hatasara), a hozamgdrbe kézepe tobbé kevésbé valtozatlan
maradt, mig a hosszi hozamok emelkedni kezdtek (részben a visszatérd kibocsatas
hatasara), mindezzel pedig feljebb zartak a hénapot (ami a lejaratig szamitott hozamot
illeti). A hozamgdrbe meredeksége attraktivabb lett, mint az elmlt idében.

A magas frekvencids makroadatok azt jelezték, hogy a gazdasagi ndwvekedés
gyorsulhatott a harmadik negyedévben (wlhetden 4% feletti szamot fogunk latni). A
kiskereskedelmi forgalom 8,6%-kal emelkedett (a konszenzus vérakozas 7,9% wolt), a
foglalkoztatottsag 4,5%-kal emelkedett (a konszenzus varakozas 4,6% wolt), a bérek
6%-kal kertltek feljebb (a konszenzus varakozas 6,2% wolt) évév alapon. A Monetaris
Tanacs tagoktdl is hallottunk par érdekes kommentet. Egyes tagok felvetették a 2018-
as kamatemelés szikségességét (bar volt olyan is, aki kamatcsdkkentési potencialrol
nyilatkozott). Mindazondltal, az elntk, Glapinski tovabbra is a stabil kamatok hive, igy
ez lehet a legval6sziniibb kamatpalya legalabbis az elkévetkez6 honapokra.

A lengyel piacra visszatért az els6dleges kibocsatas is: a Pénziigyminisztérium dupla
aukciot tartott oktoberben, egy csere és egy normal aukcio formajaban. A kibocsatas
rendben lezajlott (nagyjabdl 7 mird PLN értékben ment el allampapir a csere és 8 mird
PLN értékben a normal aukcion), a kereslet is elfogadhaté wolt, habar a hosszu
papirok még keringtek egy ideig a rendszerben ezzel is fent tartvan a hozamokat.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2017.10.31

Eszkéz tipusa Részarany|
Allamkétvények 86,11 %
Kincstarjegyek 11,74 %
Kowetelés 3,83 %|
Kotelezettség -3,32 %
Szamlapénz 1,65 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 2,59 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,64 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



