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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2811 872 192 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,219255 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéwve tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elssorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfdlidkezelébnek van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a
legkisebb kockazat \éllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A portféliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhatd megtértilés, a
piaci olatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a \Allalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

16 698 004 PLN

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,86 % 4,51 %
2016 0,22 % 0,25 %|
2015 0,83 % 1,68 %
2014 9,56 % 9,45 %|
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.11.01 - 2017.10.31
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— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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A lengyel kétvenyek vegyes honapot tudhatnak maguk mogétt. Oktober elsé hetében
emelkedtek a hozamok, majd hirtelen csdkkentek (kuléndsen a hosszi hozamok). A
hénap masodik felében a pénzpiaci hozamok még inkabb délnek ették az iranyt és
eléggé dragava valtak (mintegy 30 bazisponttal kerliltek az alapkamat ala - részben a
nagy mértékl oktoberi lejarat és kuponfizetésbdl eredé mintegy 18 mird PLN likviditas
piacra kerllésének hatasara), a hozamgorbe kézepe tobbé kewvésbé \valtozatlan
maradt, mig a hosszi hozamok emelkedni kezdtek (részben a visszatérd kibocsatas
hataséra), mindezzel pedig feljebb zartak a honapot (ami a lejaratig szamitott hozamot
illeti). A hozamgdrbe meredeksége attraktivabb lett, mint az elmult idében.

A magas frekvencias makroadatok azt jelezték, hogy a gazdasagi névekedés
gyorsulhatott a harmadik negyedéwen (wlhetéen 4% feletti szamot fogunk latni). A
kiskereskedelmi forgalom 8,6%-kal emelkedett (a konszenzus varakozas 7,9% wolt), a
foglalkoztatottsag 4,5%-kal emelkedett (a konszenzus varakozas 4,6% \olt), a bérek
6%-kal kertitek feliebb (a konszenzus varakozas 6,2% wolt) évév alapon. A Monetaris
Tanacs tagoktdl is hallottunk par érdekes kommentet. Egyes tagok felvetették a 2018-
as kamatemelés szikségességét (bar wolt olyan is, aki kamatcsokkentési potencialrdl
nyilatkozott). Mindazonaltal, az elndk, Glapinski tovabbra is a stabil kamatok hive, igy
ez lehet a legvalészinlbb kamatpalya legalabbis az elkdvetkezd hdnapokra.

A lengyel piacra Visszatért az els6dleges kibocsatas is: a Pénziigyminisztérium dupla
aukcidt tartott oktdberben, egy csere és egy normal aukcié formajaban. A kibocsatas
rendben lezajlott (nagyjabdl 7 mird PLN értékben ment el allampapir a csere és 8 mird
PLN értékben a normal aukcion), a kereslet is elfogadhaté volt, habar a hosszu papirok
még keringtek egy ideig a rendszerben ezzel is fent tartvan a hozamokat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.10.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvenyek 86,11 %
Kincstarjegyek 11,74 %
Kowetelés 3,83 %)
Kételezettség -3,32 %
Szamlapénz 1,65 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2027/07/25 2,5% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/04/25 2% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,58 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwvesitett szérasa: 2,64 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



