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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712286

Indulas: 2013.07.16

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 83 412 735 773 HUF

R sorozat nett6 eszkdzértéke: 3669 917 823 HUF

Egy jegyre jutd nettd eszkezérték: 1,310326 HUF

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak

Tovabbra is kitart a j6 hangulat a \ilag t6zsdéin, extrém alacsony wlatilitis mellet t6bb
vezetd részvényindex (S&P 500, DAX Nikkei, BUX) is Uj csucsot ért el oktdberben. Emellett
elkezd6dott a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon, igy a vallalati eredmények is
mozgatjak a piacot.

A tengerentilon a piac az adoéreform részeteinek publikdlasara és az Uj FED elndk
bejelentésére var. Piaci varakozasok szerint Donald Trump Jerome Powellt jeldlheti a FED
élére, akitdl a jelenlegi monetaris politika folytatasat varjak. Az amerikai gazdasag a vart 2,5
szazalékndl nagyobb mértékben, 3 szazalékkal béwilt a harmadik negyedévben
kdszonhetéen az erés fogyaszasnak és a magasabb késZetndvekedésnek. Az erds
amerikai makro adatok és a gyengébb eurd kévetkeztében harom hénapos mélypontra
esett az euré a dollarral szemben. Emellett az USA 10 éves kétvénye 2,45 szizalékos
hozamon forgott, ami marcius 6ta nem latott magas sznt, azonban a hénap végére
lecsokkentek a hozamok.

A honap elején a katalan fliggetlenségi népszavazasra figyelt az eurépai piac, aminek
hatasara beleadtak a spanyol részvényekbe. Tovabb fokozddott a spanyol feszliltség, miutan
a katalan parlament megszavazta a tartomany elszakadasat Spanyolorszagtol, melyre a
spanyol kormany a katalan kormany feloszatasaval valaszolt és elérehozott valasztasokat
irtak ki decemberre. A honapban az Eurdpai Kézponti Bank a varakozasoknak megfeleléen
nem Valtoztatott a kamatokon és bejelentette kbtvenyasarlasi programjanak 2018. januartol
havi 30 milliard eurdra val6 csokkentését, azonban a program befejezésének idépontjat
nem szabtdk meg. A hir hatasara jelentésen gyengult az eurd. A hénapban négy éves
csucsot ért el az eurdpai alapanyag szektor, miutdn az alaptermékek arfolyama is
emelkedett és a Citigroup is felmindsitette a szektort.

Emelkedett oktdberben az olaj ara is, miutan varhatéan meghosszabbitigk az OPEC
kitermelési kvotékat és a vartnal nagyobb mértékben csdkkentek a készetek.

Az alapban forint révid pozciot tartottunk dollar és egyéb helyi devizakkal szemben, ami
poztivan jarult hozza az alap teljesitményéhez Emellett lezartuk az augusztus 6ta tartott DAX
hossz pozcionkat és spanyol kitettséget nyitottunk, illetve néveltik a magyar papirok sulyat.
Az alap kockazatanak fedezésre érdekében arany hosszi pozciot tartunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.10.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap Rsorozat  -—-— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

Devizankénti megoszlas:

PLN 12%

USD 10%
EUR 19%

RON 6%
egyéb 3%

HUF 51%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 1,52 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szoérasa: 0,15 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



