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R sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 351 267 264 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,000000 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ldétav Befektetési jegy Benchmark
indulastal -1,72% 1,07 %)|
2016 -8,96 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: nincs adat
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: nincs adat
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PIACI BSSZEFOGLALO:

Folytatédott a j6 hangulat a tézsdéken, igy szeptemberben Uj abszoldt csuccsal
zéartak az amerikai részvenyindexek, mig a német DAXés a francia CAC 40 indexek is
kitortek a csdkkend trendcsatomajukbal.

Szeptemberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kézétti retorikai konfliktus,
miutan a honap elején Eszak-Korea egy fold alatti hidrogénbomba robbantast hajtott
végre. A kisérleti atomrobbantas kovetkeztében némileg fokozodott a kockazatkertilés,
de a befektetdk kezdenek hozzaszokni az ilyen jellegl hirekhez. Az ENSZ Biztonsagi
Tanacsa jovéhagyta az Eszak-Korea elleni szankcidk szigoritasat, igy az orszag
textilimportjanak betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kerlilt, tovabba kinai
bankok elkezdték korlatozni az észak-koreai cégek pénzligyi miweleteit. Az FOMC
(Federal Open Market Committee) oktdberben kezdi els¢ Utemben havi 10 milliard
dollarral a mérlegf6sszeg csokkentését. Az alacsonyabb inflaciés adatok ellenére
idén decemberben var még a piac egy kamatemelést. Donald Trump megegyezett a
kongresszusi demokratakkal az adoéssaglimit 3 honapra torténé megemelésérdl, ezzel
belsd konfliktust generalva a Republikanus parton beldil.

Ausztria elséként az Eurdpai Unié tagallamai kézul 100 éves allamkétvenyt bocsétott
ki a honapban. A német parlamenti valasztason a CDU/CSU a vartanal gyengébb
teljesitménnyel 32,8 szazalékot eléne gydzétt, erésebb volt viszont a bevandorlas és
eurdellenes AD 13 szazalékkal. Elsé korben egy "jamaikai" koaliciét var a piac az
FDP-el és a Zoldekkel kiegészilve. Az eredmény az eurd szempontjabdl semleges,
azonban a briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. A hdnap
kézepén az S&P a piaci varakozasokat is meglepve a befektetési kategoria legals6
fokozatara mindsitette fel a portugdl allamadéssagot, mig Kina hosszu futamideji
dllamadéssagat egy fokozattal "A+"-ra rontotta. A Moody's a Brexit miatti
bizonytalansag és a roml6 nowekedési kilatasok miatt Aa2-re minésitette le a brit
allamadéssagot, aminek hatasara beleadtak a brit devizaba.

Szeptemberben a kurdisztani régié olajexport kiesésének hirére, illetve a globalis
olajkereslet nowekedésének és a készletek cstkkenésének hatasara 5 honapos
csucsot ért el az olaj ara.

Szeptemberben, az alapban lezartuk a kinai poziciénkat, mig a hd végén spanyol
hosszu poziciét nyitottunk. Ugy 1atjuk, hogy a részvények dragak, de rovidtavon latunk
még potencialt a piacokban, és a fejlett piacokra optimistabban tekintink, mint a
fejléddi piacokra. A kotvénykitettséget tekintve tartottuk szeptemberben a korabbi
hoénapokban felvett pozicidinkat.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 28,05 %
Nemzetkozi részvények 20,33 %
Magyar részvéenyek 17,24 %
Kincstarjegyek 4,81 %
Kollektiv értékpapirok 1,90 %
Szamlapénz 28,29 %
Kételezettség -1,67 %
Kowetelés 1,42 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,32 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 93,07 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 158,24 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicié:
2017C (Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zit.)
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR (Torék Allam)
Magyar Telekom Nyrt. részv.
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
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