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: 2017.09.30)

Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 47,5% S&P 500 INDEX +47,5% STOXX50 Index + 5%
Benchmark dsszetétele:

RMAX Index
ISIN kod: HU0000712393
Indulas: 2013.08.15
Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkézértéke: 13 377 251 527 HUF

Intézményi sorozat nettd
eszkozértéke:
Egyjegyre jut6 nettd eszkozérték: 1,487520 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az ANap célia, hogy a globdlis részvénypiaci befektetések hozamabol a
résavényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszll profitéljon. Az Alapkezelé

9691287 478 HUF

diverzfikacié (kockazatmegoszas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok kozbtt a nyilvanosan forgalomba hozott és kilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részvényekbe
is. Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok
betartasa mellett alakitja ki azAlap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel§ varakozasainak megfeleld jovibeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban az Alapkezeld az tartjia szem el6tt, hogy a portfolid kialakitasakor részvények
hatérozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfelel6en az Aapban adott pillanatban tarthatd
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapozcidkkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolio
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kérnyezetének figyelembevétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitdsa a cél. A jelenlegi trvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,10 % 9,66 %
2016 5,54 % 4,31 %
2015 557 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.10.01 - 2017.09.30
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- Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmuiltid6szaki szorasa alapjan:

ey jeerids  meges  negyonmeges

a dacsony mérsékelt

kézepes

PIACI OSSZEFOGLALO:

Folytatédott a j6 hangulat a t6zsdéken, igy szeptemberben Uj abszollt csuccsal zartak az
amerikai részvényindexek, mig a német DAX és a francia CAC 40 indexek is kitdrtek a
csOkkend trendcsatornajukbol.

Szeptemberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kozotti retorikai konfliktus,
miutan a honap elején Eszak-Korea egy fold alatti hidrogénbomba robbantast hajtott végre.
A Kkisérleti atomrobbantas kdwetkeztében némileg fokozodott a kockazatkerllés, de a
befekteték kezdenek hozzaszokni az ilyen jellegli hirekhez Az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
jovahagyta az Eszak-Korea elleni szankcidk szgoritasat, igy az orszag textlimportjanak
betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kerilt, tovabba kinai bankok elkezdték
korlatomi az észak-koreai cégek pénzigyi miweleteit. Az FOMC (Federal Open Market
Committee) oktdberben kezdi elsé ttemben havi 10 milliard dollarral a mérlegfé6sszeg
csokkentését. Az alacsonyabb inflaciés adatok ellenére idén decemberben var még a piac
egy kamatemelést. Donald Trump megegyezett a kongresszusi demokratakkal az
adossaglimit 3 honapra torténé megemelésérdl, ezzel belsd konfliktust generalva a
Republikanus parton bell.

Ausztria elséként az Europai Uni6 tagallamai koézil 100 éves allamkdtvényt bocsatott ki a
hénapban. A német parlamenti valaszason a CDU/CSU a vartanal gyengébb
teljesitménnyel 32,8 szazalékot eléne gyézott, erésebb wolt viszont a bevandorlas és
euréellenes AD 13 szazalékkal. Elsé kérben egy "jamaikai" koaliciét var a piac az FDP-vel
és a Zoldekkel kiegészilve. Az eredmény az eur6 szempontjabdl semleges, azonban a
briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. Ahénap kézepén az S&P a piaci
varakozasokat is meglepve a befektetési kategéria legals6 fokozatara mindsitette fel a
portugdl allamadoéssagot, mig Kina hosszi futamidejl allamadossagat egy fokozattal "A+"-
ra rontotta. A Moodys a Brexit miatti bizonytalansag és a roml6 névekedési kilatasok miatt
Aa2-re mindsitette le a brit dllamaddssagot, aminek hatasara beleadtak a brit devizaba.
Szeptemberben a kurdisztani régi6 olajexport kiesésének hirére, illetve a globalis
olajkereslet ndvekedésének és a késZetek csdkkenésének hatasara 5 honapos csucsot ért
el azolaj ara.

Ahobnapban az eurdpai piacok felllteljesitettek, ami a dollar er6sédésével all 6sszhangban.
A jawl6 technikai kép kovetkeztében optimistabban tekintiink a fejlett piacokra, ugyan az
arazasuk dragak, de az EPS névekedések kedvezobbnek bizonyulnak. Ahénapban a ciklikus
és a tartés fogyasztasi javak sulyat csokkentettik az alapban, amivel parhuzamosan az
energia szektort sulyat néveltuk.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETE_E 2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 70,94 %
Nemzetkdz részvények 28,16 %
Szamlapénz 0,84 %|
Kovetelés 0,11 %
Koételezettség -0,06 %)
Osszesen 100,00 %,
Szarmazatott Ggyletek 0,00 %)
Nettd korrekcios tokeattétel 100,00 %)
A2) 5 legnagyobb pozicio:
iShares Stoxx Europe 50 ETF
\anguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
SPDR S&P 500 ETF (USD)
iShares SP500 Value ETF
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

iShares Stoxx Europe 50 ETF
Vanguard S&P500 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
SPDR S&P 500 ETF (USD)
Devizankénti megoszlas:

EUR 35%

GBP 8%

CHF 6%
egyéb 1%

USD 50%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,65 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,47 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



