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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716055

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 13 554 072 970 HUF

CZK sorozat nettd eszkbzértéke: 318 122 CZK
Egy jegyre juté nettd eszkozeértéek: 1,060405 CZK

BEFEKTETES| POLITIKA
Az Alap célja, hogy az éltala felwett poziciok segitségéwvel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \altozasabdl tékenovekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részvény és kotveny tipust eszkozok vételebdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabol kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilénbézd eszk6zokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinaciéit hasznalva részvényeket, kotvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, t6zsdei vagy tézsdén kivili hataridés Ugyletek
segitségéwvel wvehet fel eteli, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kothet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozé befektetései hosszu tawi, fundamentalisan alulértékelt
részvények \eteli, és tulértékelté \alt részvények eladasi pozicidibol allnak. A
részvénykivalasztas moédja megegyezik az Aegon részvenyalapoknal alkalmazott
maddszerekkel, és tébbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas fejlett
és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel6 globalis top-down részwénystratégigjat kivanjak
megvalésitani, tébbnyire részvenyindexekre sz6l6 futures poziciok etelevel és
eladasaval. Ez olyan régiok \ételét, illetve eladasat jelenti, melyek az Ugynewezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatél eltérd scoringot émek el. Az Alap
harmadik csoportba tartozo befektetései az Alap kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek
célja az RMAX Index hozamét elérd vagy azt meghaladd hozam elérése. Az els6 és
masodik csoportba tartozd eszkozok kitettségének célsilya 45%.

FORGALMAZOK

Raiffeisen Bank Zt.
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,89 % 0,87 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.10.01 - 2017.09.30
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—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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alacsony magas

Folytatédott a j6 hangulat a tézsdéken, igy szeptemberben (j abszolit csuccsal
zartak az amerikai részvényindexek, mig a német DAX és a francia CAC 40 indexek is
kitortek a csdkkend trendcsatomajukbdl.

Szeptemberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kézétti retorikai konfliktus,
miutan a honap elején Eszak-Korea egy fold alatti hidrogénbomba robbantast hajtott
vegre. A kisérleti atomrobbantas kdvetkeztében némileg fokozodott a kockazatkerilés,
de a befektetdk kezdenek hozzaszokni az ilyen jellegli hirekhez. Az ENSZ Biztonséagi
Tanacsa jovahagyta az Eszak-Korea elleni szankciok szigoritasat, igy az orszag
textilimportjanak betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kerlilt, tovabba kinai
bankok elkezdték korlatozni az észak-koreai cégek pénzigyi miweleteit. Az FOMC
(Federal Open Market Committee) oktdberben kezdi elsé idtemben hav 10 milliard
dollarral a mérlegfédsszeg csokkentését. Az alacsonyabb inflaciés adatok ellenére
idén decemberben var még a piac egy kamatemelést. Donald Trump megegyezett a
kongresszusi demokratékkal az ad6ssaglimit 3 honapra térténd megemelésérdl, ezzel
belsd konfliktust generalva a Republikanus parton belll.

Ausztria elséként az Eurdpai Uni6 tagallamai k6zil 100 éves allamkdtvenyt bocsatott
ki a honapban. A német parlamenti valasztason a CDU/CSU a vartanal gyengébb
teljesitménnyel 32,8 szazalékot elérne gy6zott, erdsebb wvolt viszont a bevandorias és
eurtellenes AD 13 szazalékkal. Elsd korben egy "jamaikai" koaliciét var a piac az
FDP-el és a Zoldekkel kiegésziive. Az eredmény az eurd szempontjabdl semleges,
azonban a briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. A hdnap
kozepén az S&P a piaci varakozasokat is meglepwe a befektetési kategdria legalso
fokozatara minésitette fel a portugal allamadéssagot, mig Kina hosszu futamideji
dllamadéssagat egy fokozattal "A+"-ra rontotta. A Moody's a Brexit miatti
bizonytalansag és a romlé ndvekedési kilatasok miatt Aa2-re mindsitette le a brit
dllamadéssagot, aminek hatasara beleadtak a brit devizéba.

Szeptemberben a kurdisztani régié olajexport kiesésének hirére, illetve a globalis
olajkereslet nowekedésének és a készletek csokkenésének hatdsara 5 hdnapos
csucsot ért el az olgj ara.

Profitot realizéltunk a hoénapban a Globaltrans, a Fondul és a Wienerberger
pozicidinkban, emellett a telekommunikécios szektorban néweltik a kitettséglinket. A
forint gyengtiléséwvel parhuzamosan az alap devizakitettségének egy részét lefedeztik.
A jowdben a dollar er6sodését varjuk a forinttal szemben, amely pozitivan
befolyasolhatja az alap teljesitményét.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Kincstarjegyek 36,79 %
Nemzetkozi részvények 16,28 %
Allamkétvenyek 16,01 %
Magyar részvéenyek 11,69 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 5,19 %)
Jelzéloglewelek 1,58 %
Kollektiv értékpapirok 0,73 %)|
Szamlapénz 11,1 %
Kowetelés 1,50 %
Kételezettség -0,39 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,49 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 34,01 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 115,99 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D171206 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D171018 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D171011 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
2020A (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
D171025 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D171206 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 3,05 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 0,16 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



