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Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap

intézmeényi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6:
Letétkezel6:
Vezet6 forgalmazo:

AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.
AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

. . 60% WIG-20 Index + 35% WIG40 Index + 5% WIBOR 3M
Benchmark dsszetétele:

Index
ISIN kod: HU0000710850
Indulés: 2011.11.18
Devizanem: PLN
Ateljes alap nettd eszkozértéke: 198 976 232 PLN
g‘;;?g&’glfe‘?mzat netto 142577 018 PLN
Egyjegyre jutd nettd eszkozérték:  1,482214 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:
Az Aap célja, hogy a lengyel résanypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Alap magas kockazatu

tarsasagok nyilvnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei alkotjak
tiinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds
részét innen nyerik, vagy résavnyeik be vannak vezetve a Varséi Tézsdére. Az alap
befektethet mas kbzep-kelet eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Aapkezeld ide sorolja az
alabbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
Torokorszag, am a portfolié dontd részétmindig a Varséi Tézsdére bevezetett vallalatok
el6irasokon tul, a bizionsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja
szem el6tt. Ennek alapjan a részvénybefektetések kdzitt csakis a nyilvdnosan forgalomba
hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetés alatt all6 papirokat vasarolja. Az Aapkezel6 a t6le
elvérhatd maximélis gondosséggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett, valamint a
befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevételéwvel, elsésorban
fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi
madjat. A portfolio kialakitasakor a részvények hatarozzak meg az Alap jellegét, igy az
Aapban adott pillanatban tarthaté részavények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg,
hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovbbeni kockazatok és hozamok
flggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark
hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Aap eszkdzeit 30%-ot meghaladé mértékben
nem hazai devizaban (HUF) tartja. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar
100% is lehet a portfolidban a részvények aranya.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

PIACI OSSZEFOGLALO:

Folytatédott a j6 hangulat a t6zsdéken, igy szeptemberben Uj abszollt csiccsal zartak az
amerikai részvényindexek, mig a német DAX és a francia CAC 40 indexek is kitdrtek a
cs6kkend trendcsatornajukbol.

Szeptemberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kozotti retorikai konfliktus,
miutan a hénap elején Eszak-Korea egy féld alatti hidrogénbomba robbantast hajtott végre.
A kisérleti atomrobbantas kdwetkeztében némileg fokozodott a kockazatkerilés, de a
befekteték kezdenek hozzaszokni az ilyen jellegli hirekhez Az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
jovahagyta az Eszak-Korea elleni szankciok szgoritasét, igy az orszag textilimportjanak
betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kerilt, tovabba kinai bankok elkezdték
korlatomi az észak-koreai cégek pénzigyi miweleteit. Az FOMC (Federal Open Market
Committee) oktdberben kezdi elsé tGtemben havi 10 milliard dollarral a mérlegfé6sszeg
csokkentését. Az alacsonyabb inflaciés adatok ellenére idén decemberben var még a piac
egy kamatemelést. Donald Trump megegyezett a kongresszusi demokratakkal az
adossaglimit 3 honapra torténé megemelésérdl, ezzel belsd konfliktust generalva a
Republikanus parton beldl.

Ausztria elséként az Europai Uni6 tagallamai kézil 100 éves allamkdtvényt bocsatott ki a
hénapban. A német parlamenti valaszason a CDU/CSU a vartanal gyengébb
teljesitménnyel 32,8 szazalékot eléne gydzdtt, er6sebb wolt viszont a bevandorlas és
euréellenes AD 13 szazalékkal. Elsé kérben egy "jamaikai" koaliciét var a piac az FDP-vel
és a Zoldekkel kiegészilve. Az eredmény az eurd szempontjab6l semleges, azonban a
briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. Ahdnap kézepén az S&P a piaci
varakozasokat is meglepve a befektetési kategdria legals6 fokozatara mindésitette fel a
portugal allamadéssagot, mig Kina hosszi futamidejli allamadossagat egy fokozattal "At+"-
ra rontotta. A Moodys a Brexit miatti bizonytalansag és a roml6 névekedési kilatasok miatt
Aa2-re mindsitette le a brit dllamadéssagot, aminek hatasara beleadtak a brit devizaba.
Szeptemberben a kurdisztani régié olajexport kiesésének hirére, illetve a globalis
olajkereslet névekedésének és a készetek csdkkenésének hatasara 5 hénapos csucsot ért
el azolaj ara.

Fellilteljesitett az alap szeptemberben a benchmark indexhez viszonyitva. Alengyel piacon a
hénapban féleg a gydgyszer, az olaj és gaz szektor teljesitett jo6l, mig a leggyengébbnek az
élelmiszer, média és energia szektor bizonyult. A kiskereskedelmi szektorban negativ hirek
jelentek meg a hoénapban (vasarnapi boltbezaras, népegészségigyi termékadod), ennek
ellenére a tékeemelést bejelentds CCC jo teljesitményt nydjtott. A telekommunikacios
szektorban tovabbra is alulsulyt tartunk, ami j6 déntésnek bizonyult, miutan az Orange
Polska arfolyama a stratégia bejelentése utan nagyot esett.

AZ ALAP ESZKOZ(3SSZETETH_E2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 99,37 %
Kételezettség -1,44 %
Kévetelés 1,34 %
Szamlapénz 0,74 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 0,00 %]
Nett6 korrekcios t6keattétel 100,00 %)

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| A2) 5 legnagyobb pozicio:

indulastél 6,94 % 4,90 %| |PKOBank

2016 11,88 % 9,38 %| |Polski Koncern Naftowy

2015 -10,34 % -11,98 %| |POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN

2014 -0,78 % 2,02%| |Bank Pekao SA

2013 0.69 % 147 %, KGHMPolska SA

2012 24,40 % 16,71 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.10.01 - 2017.09.30
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----- Aegon Lengyel Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat  -——- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajaniattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal egy(tt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ BLMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokb6l szamolt évesitett szorésa: 11,17 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,84 %

Nincs ilyen eszkéza portfolidban

Arészvények szektoronkénti megoszlasa:
Alapanyag 12%

Energia 15%
nergia 1o Tartés fogyasztasi cikk 11%

Informatika 6%

egyéb 20%

Pénzigy 37%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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