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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

2017.09.30)

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000705256

Indulas: 2007.05.11

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozertéke: 2 853 730 537 HUF
HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 108 574 280 HUF
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,517434 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetéve tegyllk a befekteték szamara a lengyel
kétvenypiacot, és viszonylag stabil, kézepes kockazatu befektetési formaként funkcionaljon,
mar kdzéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkil, hogy fix idére lekétnék
a pénziket. Az Alap els6sorban Zotyban kibocsatott lengyel allampapirokba fektet, de a
portfoliokezelébnek van némi tere mas kotvény tipust befektetésekkel kiegészteni a
portféliot. Alegnagyobb hozam elérésére téreksziink a legkisebb kockazat vallalasa mellett.
A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant haszéljuk a fundamentalis elemzs, a
technikai elemzés eszkdztarat, és mindenkor figyelembe vesszik a piacokon uralkodé
befektetéi hangulatot. A portfoliokezel6 a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd
hozamgorbe, a gorbén varhatd megtérilés, a piaci volatilitds alapjan alakitja ki a potencialis
befektetési lehetdségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek bizionsagosnak
mondhatoak és relativ magas hozamot biztositanak a vallalt kockazatért cserébe. AzAap a
devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszk.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligyndkség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastl 4,10 % 7,13 %
2016 4,68 % 4,08 %
2015 0,35 % 1,10 %
2014 11,85 % 12,94 %
2013 0,50 % 2,13 %
2012 12,10 % 15,01 %
2011 8,99 % 9,57 %,
2010 11,80 % 14,15 %
2009 16,47 % 28,27 %
2008 -16,10 % -2,99 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.10.01 - 2017.09.30
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----- Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap HUF sorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés listakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
Ajavasolt minimalis befektetési id6:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kbzepes jelentds magas

A lengyel kotvenyhozamok szeptemberben egy viszonylag szik sawan maradtak. A
pénzpiaci hozamok Ujra lefelé vették az iranyt féleg az oktdberi nagy helyi devizas lejarat
hatasara, mig a hosszabb hozamok némiképp feljebb zartak a hénapot.

Areélgazdasagi adatok nagyon erések lettek, de ezmég talan nem less elég ahhoz hogy a
Monetaris Tanacs tagjainak a tébbsége megvaltozassa a véleményét az év vége elétt és ne
a stabil kamatokrol beszéljenek. Mindazonaltal egy olyan gazdasagban, ami mar mutatja a
reflacio jeleit, a piaci szerepl6k egyre inkabb a jegybank feldl érkezd utalasokra fognak
koncentralni, ami esetleg az eddig laza monetaris politika fel6li elmozdulas iranyaba
mutathat. Az erés adatok alapjan a harmadik negyedéves GDP névekedési Uteme elérheti a
4,5%-0s szntet is. Mégis, amig az inflacio a cél alatt marad és a maginflacié is kevésbé
mutatia a kereslet oldali nyomas jeleit, a Tanacstagok szlkszawiak maradhatnak a
kamatemelést illetéen a piac pedig elégedetten konstatalhatja a valtozatian retorikat.

A helyi adatok (magas nowekedés, jawl6 koltségwvetési hiany) tdmogatdéak a lengyel
kockazati prémiumot illetéen, ugyanakkor érdekes lesz hogy hogyan birkézik majd meg a
piac a Visszatérd elsédleges kibocsatassal. A kormanyzat készpénzartalékai az éves 47
mird PLN-es csUcsrél augusztus vegére 31 mird PLN-re apadtak és oktdberben leszegy 14
mird PLN-es kétvénylejérat is, amit ki kell fizetni. Ugyanakkor azis igaz, hogy Lengyelorszag
szeptember vegéig a 2017-es brutt6 finanszrozasi sziikségletének 86%-at mar sikeresen
kibocsatotta.

A Pénziigyminisztérium a hdénap végén bejelentette, hogy a kibocsatas szempontjabol
nagyon csendes nyar utan az utols6 negyedévben két normal aukciét szeretne tartani 8-16
mird PLN értékben, 3 csereaukciot és egy devizas allampapir kibocsatast sem lehet kizarni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.09.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkotvények 80,32 %
Kincstarjegyek 18,65 %)
Szamlapénz 1,16 %)
Kételezettség -0,14 %
Kowetelés 0,01 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengye! Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év 22%
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 5,63 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 5,66 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



