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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6:  AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Letétkezel6:  Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

xgtztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Benchmark 40% POLI_SH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR +

Ssszetétele: 15% m§tnan Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem:  HUF

Ateljes alap

nettd 20 188 532 221 HUF

eszkozértéke:

Intézményi

sorozatnettd 12264 786 719 HUF

eszkozértéke:

Egyjegyre jutd

nettd 5,975540 HUF

eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tavi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockézatanak optimalizdlasa. A kockdzat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausziria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d ea zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

Folytatodott a j6 hangulat a t6zsdéken, igy szeptemberben Uj abszollt csuccsal zartak az
amerikai résavényindexek, mig a német DAX és a francia CAC 40 indexek is kitdrtek a
csOkkend trendcsatornajukbol.

Szeptemberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kozbtti retorikai konfliktus,
miutan a hénap elején Eszak-Korea egy fold alatti hidrogénbomba robbantast hajtott végre.
A kisérleti atomrobbantas kovetkezében némileg fokozddott a kockazatkeriilés, de a
befekteték kezdenek hozzaszokni az ilyen jellegl hirekhez. Az ENSZ Bizonséagi Tanacsa
jovahagyta az Eszak-Korea elleni szankcidk szgoritasat, igy az orszag textlimportjanak
betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kerult, tovabba kinai bankok elkezdték
korldtomi az észak-koreai cégek pénzigyi miweleteit. Az FOMC (Federal Open Market
Committee) oktoberben kezdi elsé Utemben havi 10 milliard dollarral a mérlegféosszeg
csokkentését. Az alacsonyabb inflaciés adatok ellenére idén decemberben var még a piac
egy kamatemelést. Donald Trump megegyezett a kongresszusi demokratakkal az
adossaglimit 3 honapra t6rténé megemelésérdl, ezzel belsd konfliktust generélva a
Republikanus parton belll.

Ausztria elséként az Europai Uni6 tagallamai kézil 100 éves allamkdtvényt bocsatott ki a
hénapban. A német parlamenti valaszason a CDU/CSU a vartanal gyengébb
teljesitménnyel 32,8 szazalékot eléne gyézott, erésebb wolt viszont a bevandorlas és
euréellenes AD 13 szazalékkal. Els6 kérben egy "jamaikai" koaliciot var a piac az FDP-vel
és a Zoldekkel kiegészilve. Az eredmény az eur6 szempontjabdl semleges, azonban a
briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. A hénap kézepén az S&P a piaci
varakozasokat is meglepve a befektetési kategdria legals6 fokozatara minésitette fel a
portugal allamadoéssagot, mig Kina hosszi futamidejl allamadossagat egy fokozattal "A+"-
ra rontotta. A Moodys a Brexit miatti bizonytalansag és a roml6 névekedési kilatasok miatt
Aa2-re mindsitette le a brit dllamadéssagot, aminek hatasara beleadtak a brit devizaba.
Szeptemberben a kurdisztani régioé olajexport kiesésének hirére, illetve a globalis
olajkereslet ndvekedésének és a késZetek csdkkenésének hatasara 5 honapos csucsot ért
el azolaj ara.

Szeptemberben korrigaltak a régids részvénypiacok, de az osztrak és a cseh piac tovabbra
is jol teljesitett. A fokozod6 roman nyugdijreformmal kapcsolatos fesziltség és a roman
bankok eszkozeire kivetett 0,5%-0s add kévetkeztében alulstlyozzuk az alapban a roman
papirokat. Ezen felul a benchmark valtas hatasara lezarult az alapban a roman feltlsulyunk.
Szeptemberben tovabbra is tartottuk a nagy magyar felllsulyt és oszirak enyhe felllsulyt. Az
elemzbi ajanlasainkkal 0sszhangban a honapban elkezdtik néwelni az Aium Europe
részvény sulyat, mig a Moneta Money Bank sulyat csdkkentettik.
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
---- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
gjanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
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Kockéazati besorolas a heti hozamok elmultid6szaki szorasa alapjan:

-y méséket iz jdenits regyon

dacsory iacsony epes | megas meges

eqgyéb 5%

Magyarorszag 20%

Lengyelorszag 38%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 9,74 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 9,65 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



