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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715974

Indulas: 2016.03.08

Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 80 181 846 754 HUF
Intézmeényi sorozat netto 8 418 639 702 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre jut6 nett6 eszkozérték:  1,064595 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ pozicidk aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kildndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kilfoldi kdtvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelittsében a multistratégiat kdveté alapok
koéz& sorolandd. Amultistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity", "Conwertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust Ggyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvenypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind Vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényezbket mérlegeli. Az Aapkezeld a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi moédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezelé varakozasainak
megfeleld jévBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

PIACI OSSZEFOGLALO:

Folytatodott a j6 hangulat a t6zsdéken, igy szeptemberben Uj abszollt csuccsal zartak az
amerikai résavényindexek, mig a német DAX és a francia CAC 40 indexek is kitdrtek a
csOkkend trendcsatornajukbol.

Szeptemberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kozotti retorikai konfliktus,
miutan a hénap elején Eszak-Korea egy féld alatti hidrogénbomba robbantast hajtott végre.
A kisérleti atomrobbantas kovetkeztében némileg fokozddott a kockazatkeriilés, de a
befekteték kezdenek hozzaszokni az ilyen jellegli hirekhez Az ENSZ Biztonsagi Tanacsa
jovahagyta az Eszak-Korea elleni szankciok szgoritasat, igy az orszag textlimportjanak
betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kerilt, tovabba kinai bankok elkezdték
korlatomi az észak-koreai cégek pénzigyi miweleteit. Az FOMC (Federal Open Market
Committee) oktoberben kezdi els6é Utemben havi 10 milliard dollarral a mérlegf6osszeg
csokkentését. Az alacsonyabb inflaciés adatok ellenére idén decemberben var még a piac
egy kamatemelést. Donald Trump megegyezett a kongresszusi demokratakkal az
adossaglimit 3 honapra torténé megemelésérdl, ezzel belsd konfliktust generélva a
Republikanus parton bell.

Auszria els6ként az Eurdpai Uni6 tagallamai kozil 100 éves allamkoétvényt bocsatott ki a
hénapban. A német parlamenti valaszason a CDU/CSU a vartanal gyengébb
teljesitménnyel 32,8 szazalékot eléne gydzdtt, er6sebb wolt viszont a bevandorlas és
eurdellenes AD 13 szizalékkal. Els6 kérben egy "jamaikai" koaliciot vér a piac az FDP-vel
és a Zoldekkel kiegészilve. Az eredmény az eur6 szempontjabdl semleges, azonban a
briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. A honap kézepén az S&P a piaci
varakozasokat is meglepve a befektetési kategdria legals6 fokozatara mindésitette fel a
portugdl allamadoéssagot, mig Kina hosszi futamidejl allamadossagat egy fokozattal "A+"-
ra rontotta. A Moodys a Brexit miatti bizonytalansag és a roml6 névekedési kilatasok miatt
Aa2-re mindsitette le a brit dllamadossagot, aminek hataséra beleadtak a brit devizaba.
Szeptemberben a kurdisztani régioé olajexport kiesésének hirére, illetve a globalis
olajkereslet névekedésének és a készetek csdkkenésének hatasara 5 hénapos csucsot ért
el azolaj ara.

A honapban csokkentettlk az alapban a régiés kitettséglink egy részét, mig a
telekommunikaciés szektorban hosszi pozciét nyitottunk. Emellett a részvény pozciok
fedezésére nyitott S&P révid poziciénkat a piac Uj abszolut cslcsaval parhuzamosan hosszi
pozciéra forditottuk at. A torok piacokon is révid pozciét nyitottunk és a kockazatok
csOkkentésére hosszi oldali arany kitettséget is vasaroltunk.
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minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrésa: 1,55 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szoérasa: 0,16 %
BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

Devizankénti megoszlas:
USD 10%

EUR 18%
egyeb 8%

RON 6%

HUF 57%

Befektetési Alapkezeld
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