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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

PIACI OSSZEFOGLALO:

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000703970

Indulés: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 80 181846 754 HUF

HUF sorozat nettd eszk6zértéke: 55 436 180 423 HUF

Egyjegyre jutd nett6 eszkdzérték: 2,691434 HUF

BEFEKTETES] POLITIKA:

Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. Az Alap az &sszes igénybe vehetd befekietési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipusti Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam

Folytatédott a j6 hangulat a t6zsdéken, igy szeptenmberben Uj abszolit csliccsal zartak az amerikai
részvényindexek, mg a német DAX és a francia CAC 40 indexek is kitortek a csokkend
trendcsatorngjukbol.

Szepterrberben tovabb fokozodott Amerika és Eszak-Korea kdzotti retorikai konfliktus, miutan a hénap
elején Eszak-Korea egy fold alatti hidrogénborrba robbantast hajtott végre. A kisérleti atonrobbantas
kévetkeztében némileg fokozddott a kockazatker(ilés, de a befektetdk kezdenek hozzaszokni az ilyen
jellegli hirekhez. Az ENSZ Biztonsagi Tanacsa jovahagyta az Eszak-Korea elleni szankciok szigoritasét,
igy az orszég textilimportjanak betiltasa mellett az olajimport is korlatozasra kertilt, tovabba kinai bankok
elkezdték korlatozni az észak-koreai cégek pénzigyi miiveleteit. Az FOMC (Federal Open Market
Committee) oktdberben kezdi elsé Utenben havi 10 nilliard dollarral a mérlegfétsszeg csokkentését. Az
alacsonyabb inflaciés adatok ellenére idén decenberben var még a piac egy kamatemelést. Donald
Trunmp megegyezett a kongresszusi denokratakkal az adéssaglimit 3 honapra torténd megemelésérdl,
ezzel bels® konfliktust generalva a Republikanus parton beltil.

Ausztria elséként az Eurépai Unié tagéllamai kdzil 100 éves allamkétvényt bocsatott ki a honapban. A
német parlamenti vélasztason a CDUCSU a vartanal gyengébb teliesitménnyel 32,8 szazalékot elérve
gy6zott, er6sebb volt viszont a bevandorléas és eurdellenes AfD 13 szazalékkal. Hs6 kérben egy
"jamaikai" koaliciot var a piac az FDPvel és a Zoldekkel kiegészilve. Az eredmény az eurd
szenpontjabdl sernreges, azonban a briteknek nehezebb dolguk lehet a Brexittel kapcsolatban. A hénap
kdzepén az S&P a piaci varakozasokat is meglepve a befektetési kategéria legalsé fokozatéara
mindsitette fel a portugal allamadéssagot, mig Kina hosszu futamidejli dllamadéssagat egy fokozattal
"A+"-ra rontotta. A Mbody's a Brexit miatti bizonytalansag és a romo6 névekedési kilatasok miatt Aa2-re
mindsitette le a brit dllamaddssagot, anminek hatasara beleadtak a brit devizaba.

Szeptenberben a kurdisztani régié olajexport kiesésének hirére, illetve a globdlis olajkereslet
ndvekedésének és a készletek cstkkenésének hatasara 5 honapos csuicsot ért el az olaj ara.

A hénapban csokkentettik az alapban a régios kitettséglink egy részét, mig a telekonmunikacios
szektorban hosszU poziciét nyitottunk. Brellett a részvény poziciok fedezésére nyitott S&P révid
poziciénkat a piac Uj abszolit csucsaval parhuzanpsan hosszu pozicidra forditottuk at. A torok
piacokon is révid poziciét nyitottunk és a kockazatok csokkentésére hosszu oldali arany kitettséget is
vasaroltunk.

AZ ALAP ESZKOZ(GSSZETETE E2017.09.30

nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Eszkéz tipusa Részarany
Aegon M — Befektetési Alapkezeld Zrt., OB Bank Zrt,, Codex Tozsdeligynokség és Ertékia AlamkStenyek 4063 7%
egon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt., nk Zrt., x Tozsdeligynokség és ol e e o

Zrt, Cormerzbank 2t CONCORDE Ertékpapi Zrt, Equior Befektetési Z1t, Erste Befektetési Zit, KBC |01 a/au €5 h't:"”temt' kotenyek 17’6‘2" %
Securities Magyarorszagi Fickielepe, OTP Bank Nyrt, Raiffeisen Bank Zrt, SFB Befektetesi zt, |Kncstaregyek 552 %
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt. NemzetkG2 részvenyek 11,92 %

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Magyar rés2€nyek 9,29%

— — Kollektiv értékpapirok 2,23 %
Idétav Befektetési jegy Benchmark Jelzaloglevelek 205 %
indulastol 8,88 % 5,44 %| Sémlapénz 206 %,
2016 4,08 % 122%) |kstelezetiség 1949
2015 4,27 % 1,50 %] |ksvetelés 0,59 %
2014 6,81% 331 %]| |Nyitott derivativ poziciok értéke 0,02 %
2013 9,57 % 5,71 %| |Osszesen 100,00 %)|
2012 15,05 % 8,52 %| |Szarmaztatott ligyletek 26,28 %
2011 2,73% 517 %)| |Nett6 korrekcios tBkeattétel 108,99 %
2010 587% 553 % Alz) 3 legnagyobb pozicio:
2009 16,55 % 10.79 %| 2017C (Allamadossag Kezels Kozpont Zit.)
2008 18,82 % 845 %| |MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesziési Bank Zrt)
2007 12,86 % 7,67 %| [2021A(Alamaddssag Kezelé Kozpont Zrt.)
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EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEX, 2016.10.01 - 2017.09.30 Nincs flyen 570z portilioban
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark
A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsiil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,55 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,16 %

HUF 57%

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési id6:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elnilt idészaki szérasa alapjan:
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‘EGON Befektetési Alapkezeld



