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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714282

Indulas: 2014.12.18

Devizanem: usD

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 340 328 221 HUF

USD sorozat netto eszkdzértéke: 154 183 USD

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 0,773221 USD

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezels Zit., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor

Befektetési Zt, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zt., SPB Befektetési Zt.,
Takarékbank Zrt

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.09.01 - 2017.08.31
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— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap USD sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 4,89 %

A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,15 %
BEFEKTETESI HORIZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmlilt idészaki szérasa alapjan:

0 O O O m O O
arllzscgsy;nn alacsony  mérsékelt kozepes jelentts magas nagyon
! megas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A kezdeti gyengélkedés utan a vartnal jobb makro adatoknak kdszdnhetéen
visszapattantak a f6bb amerikai részvenyindexek augusztusban. Mig a vezetd eurdpai
részvényindexek Osszességében enyhe csodkkenést mutattak a hénapban, addig a
BUXindex a hénap kdzepén torténelmi cstcson zart.

A brit kormany engedékenyebbnek bizonyult a Brexit Ugyében, igy akér 40 milliard
eurét is hajlanddak fizetni az EU kdltségwetésbe kilépd szamlaként és elfogadnak az
Europai Birdsag indirekt hataskérét szamos kérdésben a kilépés utan is. Egy
augusztusi felmérés alapjan romlik Macron népszerlisége, a valasztok tébb mint 55
szazaléka elégedetlen a teljesitményéwel, a juliusi 43 szazalékhoz képest.
Eseménydisan telt az augusztus Amerikaban. Donald Trump bejelentette, hogy
vizsgalatot inditanak a szellemi tulajdon kinai megsértésének Ugyében, meg fogja
épiteni a falat a mexikdi hataron, és éleménye szerint nem lesz megéllapodas a
NAFTA (Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi egyezmény) tigyében. Tovabba az elnok
feloszlatott két tanacsad6 testlletet, menesztette stratégiai fétanacsadojat és
tovabbra is kérdéses, hogy lesz-e az adoreform és az addssaglimit kérdésében
politikai konszenzus. A FED (lés jegyz&kényve alapjan a mérlegfédsszeg
cstkkentése szeptemberben megindul, azonban a dontéshozok tovabbra is
megosztottak a kamatemelés kérdésében, miutan az inflaciét is eltéréen latjak.
Augusztusban fokozodott az észak-koreai konfliktus, miutan a phenjani rezsim egy
Guam elleni rakétatamadas meginditasaval fenyegetézott, és egy Ujabb rakétakilowvest
hajtott vegre, amely Japan egyik régidja felett szallt el és csapodott be a Csendes-
oceanba. A fokozddd geopolitikai fesziltség hatasara a kockazatkerllés keriilt
elétérbe, igy a honapban 10 havi csucsra ugrott az arany arfolyama.

Az arany mellett mas nemesfémek ara is emelkedett augusztusban, igy az ezist
elérte a juniusi, a platina a marciusi, a palladium pedig a 2001-es arfolyam szintjét.

A tenezettnél magasabb OPEC kitermelés hirének, a profitrealizalasnak, és a Haney
hurrikén miatti hosszabb idére kiesd olajkereslet hataséara esett az olaj ara a
hénapban.

Jelenleg a globalis részvénypiac 1,3 szazalékat birtokol6 nonég allami vagyonalap a
hozam noéwelése érdekében 60-r6l 70 szazalékra noweli a részvények sulyat a
portfoliGjaban, amellyel a piac egyik legfontosabb tényezdjévé valhat.

Augusztusban néwveltik a magyar, lengyel és kinai kitettséglinket és a honap vegén a
korrekcio lezarultaval eurdpai hosszu poziciét nyitottunk. Emellett az alapban a fejlett
piaci hozam emelkedésére tartunk kotveny pozicidkat. A részvények fedezésére
augusztusban S&P 500 révid poziciét nyitottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 28,22 %
Nemzetkozi részvenyek 22,00 %
Magyar részvények 14,25 %
Kincstarjegyek 6,85 %
Kollektiv értékpapirok 1,80 %)
Szamlapénz 26,92 %
Kowetelés 0,99 %
Kételezettség -0,85 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmmaztatott Ggyletek 82,57 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 157,76 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR (Torék Allam)
Fondul RO

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol -9,08 % 1,08 %
2016 -7,92% 1,22 %
2015 -12,99 % 1,50 %)

‘EGON Befektetési Alapkezeld



