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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezel6: 7t

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zt.
Vezetd forgalmazé: érltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAX Index
ISIN kod: HUO0000714928
Indulas: 2015.07.09
Devizanem: HUF

A teljes alap nettéd eszkdzértéke: 11 933 547 867 HUF
Intez[ne’nyll sorozat nettd 2 958 448 039 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juto nett6 eszkozértek:  1,112233 HUF

Az Aap célja, hogy az éltala felvett pozcidk segitségével, megfeleld kockazati limitek mellett
az arfolyamok Valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében az Alap
alulértékelt, f6ként részvény és kotveny tipust eszkozok vételébdl és tulértékelt eszkdzok
eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb hozamot elémi. Az Aap
kllonbozd eszkozokben levd kézEp és hosszi tawi trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket, kbtvenyeket és egyéb értékpapirokat vaséarolhat, vagy kélcsénvétel utan adhat
el révidre, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve
eladasi pozcidkat, valamint opciés Ugyleteket kothet. Az Aap befektetései annak célja
szerint harom nagy csoportra osZlanak: Az Alap els6 csoportba tartozd befektetései hosszi
tawd, fundamentélisan alulértékelt részvények vételi, és tulértékelté valt résavények eladasi
pozcioibdl allnak. A résavnykivalaszas modja megegyezk az Aegon részvényalapoknal
alkalmazott modszerekkel, és tobbnyire a régids piacokra fokuszal, ugyanakkor azAlap mas
fejlett és fejl6do piaci befektetéseket is tarthat. AzZAlap masodik csoportba tartozd befektetési
az Aapkezel6 globadlis top-down részvénystratégidjat kivanjak megvaldsitani, tébbnyire
résavényindexekre sz0l6 futures pozciok vételével és eladasaval. Ez olyan régiok vételét,
illetve eladasat jelenti, melyek az igynevezett "kvadrant' modell eredményeként valamilyen,
nullatol eltéré scoringot érnek el. Az Aap harmadik csoportba tartozd befektetései az Aap
kétvenyportfolidjat fedik le, amelynek célja az RMAX Index hozamat eléré vagy az meghaladd
hozam elérése. Azels6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsilya 45%.
FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank zrt, Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 5,08 % 0,86 %
2016 6,95 % 1,22 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.09.01 - 2017.08.31
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--—-- Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap intézményi sorozat  ----- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
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Akezdeti gyengélkedés utan a vartnal jobb makro adatoknak kdszinhetéen visszapattantak
a fébb amerikai részvényindexek augusztusban. Mg a vezet6 eurdpai részvnyindexek
Osszességében enyhe csokkenést mutattak a honapban, addig a BUX index a hénap
kdzepén térténelmi csicson zart.

A brit kormany engedékenyebbnek bizonyult a Brexit ligyében, igy akar 40 milliard eur6t is
hajlandéak fizetni az EU koltségwetésbe kilépé szamlaként és elfogadnak az Eurdpai
Birésag indirekt hataskorét szamos kérdésben a kilépés utan is. Egy auguszusi felmérés
alapjan romlik Macron népszerlisége, a valasztdk tébb mint 55 szazaléka elégedetlen a
teljesitményéwel, a juliusi 43 szazalékhoz képest.

Eseménydusan telt az augusztus Amerikaban. Donald Trump bejelentette, hogy vizsgalatot
inditanak a szellemi tulajdon kinai megsértésének tgyében, meg fogja épiteni a falat a
mexikoi hataron, és véleménye szerint nem lesz megallapodas a NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi egyezmény) Ggyében. Tovabba az elndk felosZatott két tanacsado
testiletet, menesztette stratégiai fétanacsadojat és tovabbra is kérdéses, hogy lesze az
adéreform és az adossaglimit kérdésében politikai konszenzus. A FED Ulés jegyzokonyve
alapjan a mérlegfédsszeg cskkentése szeptemberben megindul, azonban a déntéshozok
tovabbra is megoszottak a kamatemelés kérdésében, miutan azinflaciét is eltéréen latjak.
Augusztusban fokozodott az észak-koreai konfliktus, miutan a phenjani rezsim egy Guam
elleni rakétatamadas meginditasaval fenyeget6zitt, és egy Ujabb rakétakilévést hajtott
végre, amely Japan egyik régidja felett szallt el és csapddott be a Csendes-6ceanba. A
fokozodd geopolitikai fesziltség hatasara a kockazatkeriilés kertlt el6térbe, igy a hdnapban
10 havi csucsra ugrott azarany arfolyama.

Az arany mellett mas nemesfémek ara is emelkedett augusztusban, igy az eziist elérte a
juniusi, a platina a marciusi, a palladium pedig a 2001-es arfolyam szntjét.

A ternezetinél magasabb OPEC kitermelés hirének, a profitrealizalasnak, és a Harvey
hurrikan miatti hosszabb idére kies® olajkereslet hatasara esett azolaj ara a hénapban.
Jelenleg a globalis részvénypiac 1,3 szazalékat birtokold norvég allami vagyonalap a hozam
amellyel a piac egyik legfontosabb tényezijévé valhat.

Augusztusban az Gjonnan bevezetett papirok (GetBack, Mavi) emelkedése wolt kiemelkedd,
ami poztivan hatott a hozamokra. Azonban az alap teljesitményének egy részét ehitte a
roman kitettség, mivel a roman koltségvetést tamogatoé l1épések (nyugdijpénztar atalakitasa,
bankadd) negativan hatott a piacra, de azalap igyis 6sszességében enyhén poztivban zart.
Ahonapban eladasra kinaltuk a CIG Pannédnia és FHB kitettséglinket.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Kincstarjegyek 47,43 %)|
Nemzetkdzi részvenyek 19,98 %
Magyar részvenyek 12,22 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 4,81 %
Allamkostvények 4,38 %,
Jelzaloglewelek 1,78 %
Kollektiv értékpapirok 0,77 %
Szamlapénz 18,74 %
Kételezettség -10,58 %
Kowetelés 1,19 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,71 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 34,38 %
Nett6 korrekcios tokedttétel 118,15 %

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
D171206 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D171018 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
D170906 (Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit.)
D171011 (Allamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)
D171025 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

D171206 (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zit.)

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 2,72 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szérasa: 0,15 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



