HAVI HIRLEVEL - 2017. AUG

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap

HUF sorozat

US (KESZITES IDOPONTJA: 2017.08.31)

PIACI OSSZEFOGLALO:

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index

ISIN kéd: HU0000707419

Indulas: 2008.12.04

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 4 620 103 517 HUF

HUF sorozat nett6 eszkézértéke: 2 134 947 547 HUF

Egyjegyre jutd nettd eszkdzérték: 2,185381 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy a torok részavnypiac hozamabol részesedjen, a torok gazdasagi
novekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
befektetésnek mindsul. Az Aapkezel6 szandékai szerint az Alap portféliojat tiinyomorészt
devizakiiifoldi tarsasagok nyilvanos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részaényei
alkotjdk. Az els6dleges befektetési célpontok azon \Vdllalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely Vallalatok Toérékorszagban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentds

tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio (kockazatmegosztas) elweit tartja szem elétt.
Az Aapkezeld a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan,
a wonatkozo jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembewvételével,
elsésorban fundamentalis elemzésekre tamaszkodva alakitia ki az Alap forrdsainak
felnasznalasi maédjat. Aportfdlié kialakitasakor a résavények hatarozzak meg azAap jellegét,
igy az Alapban adott pillanatban tarthat6 részvények aranya elérheti a mindenkori térvényes
maximumot. A részvény befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé a t6rok piacon
kereskedett részvények kozott ugy hatarozza meg, hogy az Aap - az Aapkezeld
varakozasainak megfeleld jovSbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon
megvalésitsa céljat, az alap altal meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt
érien el. Az Nap eszkdzeit forintban tartia nyilvan, az Alapkezel6nek sajat diszkrecionalis
dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés
devizapoziciokkal fedezni a toneényi feltételek betartasa mellett. A jelenlegi t6rvényi
szabalyozasnak megfelelen akar 100% is lehet a portfoliéban a részvények aranya.
FORGALMAZOK

APegon Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt., CIB Bank Zrt., Codex Tézsdeligynokség és
Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste
Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank
Zrt., SPB Befektetési Zrt., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol 9,36 % 10,00 %
2016 -7,19 % 4,78 %
2015 -23,06 % -25,86 %
2014 39,20 % 38,57 %
2013 -30,41 % -28,22 %
2012 50,47 % 4847 %
2011 -25,11 % -25,89 %
2010 29,33 % 28,95 %
2009 77,63 % 86,05 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.09.01 - 2017.08.31
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----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap HUF sorozat  --—-- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitmeényére nézve. Jelen hirdetés nem minéstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatéban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.
KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 17,79 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 18,23 %

Akezdeti gyengélkedés utan a vartnal jobb makro adatoknak kdszonhetéen visszapattantak
a fébb amerikai részvényindexek augusztusban. Mg a vezet6 eurdpai részvényindexek
Osszességében enyhe csokkenést mutattak a hénapban, addig a BUX index a hénap
kdzepén torténelmi csticson zart.

Abrit kormany engedékenyebbnek bizonyult a Brexit Ggyében, igy akar 40 milliard eurét is
hajlanddak fizetni az EU koltségwetésbe kilépd szamlaként és elfogadnak az Europai
Birosag indirekt hataskorét szamos kérdésben a kilépés utan is. Egy auguszusi felmérés
alapjan romlik Macron népszerlisége, a valaszok tbb mint 55 szizaléka elégedetlen a
teljesitményéwel, a juliusi 43 szazalékhoz képest.

Eseménydusan telt az augusztus Amerikaban. Donald Trump bejelentette, hogy vizsgalatot
inditanak a szellemi tulajdon kinai megsértésének igyében, meg fogja épiteni a falat a
mexikoi hataron, és véleménye szerint nem lesz megallapodas a NAFTA (Eszak-amerikai
Szabadkereskedelmi egyezmény) Ugyében. Tovabba az elndk felosZatott két tanacsado
testlletet, meneszette stratégiai fétanacsadojat és tovabbra is kérdéses, hogy lesze az
adoéreform és az adossaglimit kérdésében politikai konszenzus. A FED Ulés jegyzokonyve
alapjan a mérlegfédsszeg csdkkentése szeptemberben megindul, azonban a dontéshozok
tovabbra is megosztottak a kamatemelés kérdésében, miutan azinflaciét is eltéréen latjak.
Augusztusban fokozodott az észak-koreai konfliktus, miutan a phenjani rezsim egy Guam
elleni rakétatimadas meginditdsaval fenyeget6zitt, és egy Ujabb rakétakilovest hajtott
végre, amely Japan egyik régidja felett szallt el és csapddott be a Csendes-6cednba. A
fokozdé geopolitikai fesziltség hatdsara a kockazatkeriilés kerult elétérbe, igy a honapban
10 havi csucsra ugrott azarany arfolyama.

Az arany mellett mas nemesfémek ara is emelkedett augusztusban, igy az eziist elérte a
juniusi, a platina a marciusi, a palladium pedig a 2001-es arfolyam szntjét.

A tenezettnél magasabb OPEC kitermelés hirének, a profitrealizilasnak, és a Harwey
hurrikdn miatti hosszabb id6re kies6 olajkereslet hatasara esett azolaj ara a hénapban.
Jelenleg a globalis részvénypiac 1,3 szazalékat birtokold norvég allami vagyonalap a hozam
amellyel a piac egyik legfontosabb tényezsjévé valhat.

A torok piac tulteljesitette a nemzetkdéz részavénypiacokat, miutan a torék deviza erésnek
bizonyult a dollarral szemben, és a t6rok részvények is Uj csucsra emelkedtek (bar dollarban
nézve még elmaradnak a tet6z&stdl). Az alapban tovabbra is banki alulsulyt tartottunk, mivel
a jelenlegi 25%-os hitelndvekedést komoly kockazatnak tartjuk a kdzeljovot tekintve.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETH E 2017.08.31

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkdz részvények 94,98 %
Szamlapénz 5,22 %
Kotelezettség -0,26 %)
Kéwetelés 0,06 %|
Osszesen 100,00 %)|
Szarmazatott igyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

Az) 5 legnagyobb pozicio6:
BIRLESIK MAGAZALAR
TOFAS
Mavi Jeans Class B
DOGUS OTOMOTIV
EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATI
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkozok

BIRLESIK MAGAZALAR
Arészvények szektoronkénti megoszlasa:

MNapi fogyasztasi cikk 15%
Ingatlan 7%
Tavkozlés 5%

a,
Ipar 32% ogyéb 4%

Tartds fogyasztasi cikk 38%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szorasa alapjan:
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a dacsony mérsékelt  kzepes

ﬁEGON Befektetési Alapkezeld



