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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

USD sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel® Zrt.
Benchmark ésszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000715990

Indulés: 2016.03.17

Devizanem: uUsD

Ateljes alap nettd eszkdzértéke: 78 634 175 222 HUF
USD sorozat netté eszkdzertéke: 4 659 253 USD
Egyjegyre juto nettd eszkdzérték: 1,045978 USD

BEFEKTETES] POLITIKA:
Az Alap célia, hogy kormoly kockazatvallalds és derivativ poziciok akiiv haszndlata mellett jelentds
hozamhoz juttassa a befektetket. Az Alap kifejezetten kockazatos, killénésen a szarmaztatott poziciok
véllaldsa miatt. Az Alap az &sszes igénybe vehetd befekietési eszkdzt - hazai és kilfoldi kdtvényt,
részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandd megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben koroly nyereséglehet6séget lat. Bbbdl a szenpontbdl az alap opportunisztikus,
megkozelitésében a multistratégiat kovetd alapok kézé sorolandd. A multistratégia keretén belll az
alapban féleg "Gobal macro”, "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage” és "Managed futures"
tipusti Ugyletek domindlnak. Az Alap befektetései eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra
oszlanak: a kétvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind
vételi, mind eladasi poziciét hajlandé felvallaini, akar a térvényileg engedett meximélis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tokedttételt engedélyez. Az Alap befektetési dontéshozatali
mechaniznusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai tényezéket mérlegeli. Az
Alapkezeld a tdle elvarhatd meximélis gondossaggal, sajét beldtasa és dontése alapjan, a vonatkoz6
jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa nrellett alakitia ki az Alap
forrésainak felhaszndlési modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az
Alapkezeld varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozanok fliggvényében - hosszabb
tavon megvalésitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam
nevében kibocsatott allanpapirokat kivanja portfolidjaban tartani.

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., OB Bank Zrt., OCONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor
Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id6tav Befektetési jegy
indulastol 313%
A SOROZAT THLJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.09.01 - 2017.08.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap USDsorozat ~ ----- Benchmark
A mliltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartds, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,74 %

Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,15 %
BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimélis befektetési idé:
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Kockazati besorolés a heti hozanok elmilt idészaki szérasa alapjan:

- masdket  kiiz jderis regyan

dacsony lacsony epes J megas meges

PIACI OSSZEFOGLALO:
A kezdeti gyengélkedés utan a vartnal jobb mekro adatoknak kdszénhetSen visszapattantak a fébb
anerikai részvényindexek augusztusban. Mg a vezetd eurdpai részvényindexek Gsszességében
enyhe csokkenést mutattak a hdnapban, addig a BUX index a hdnap kézepén térténelmi csucson zart.
A brit kormény engedékenyebbnek bizonyult a Brexit Ugyében, igy akar 40 illiard eurdt is hajlandéak
fizetni az BU koltségvetésbe kilépd szamlaként és elfogadnak az Eurdpai Birdsag indirekt hataskorét
szanos kérdésben a kilépés utan is. Egy augusztusi felmérés alapjan romiik Macron népszerilisége, a
vélasztok tébb mint 55 szazaléka elégedetlen a teliesitményével, a juliusi 43 szazalékhoz képest.
Eseménydulsan telt az augusztus Amerikaban. Donald Trurrp bejelentette, hogy vizsgalatot inditanak a
szellemi tulajdon kinai megsértésének Ugyében, meg fogja épiteni a falat a mexikdi hataron, és
véleménye szerint nem lesz megallapodas a NAFTA (Eszak-anerikai Szabadkereskedeln egyezmény)
igyében. Tovabba az elndk feloszlatott két tanacsadd testiiletet, menesztette stratégiai fétanacsadojat
és tovabbra is kérdéses, hogy lesz-e az adéreformés az addssaglinit kérdésében politikai konszenzus.
A FED Ullés jegyz6konyve alapjan a mérlegfédsszeg csokkentése szeptemberben megindul, azonban a
dontéshozok tovabbra is megosztottak a kammatenelés kérdésében, miutan az inflaciét is eltéréen latjak.
Augusztusban fokozddott az észak-koreai konfliktus, miutan a phenjani rezsim egy Guam elleni
rakétatdmadas meginditasaval fenyegetézott, és egy Ujabb rakétakilovést hajtott végre, amely Japan
egyik régidja felett szallt el és csapddott be a Csendes-6ceanba. A fokozodd geopolitikai fesziitség
hataséara a kockazatkertilés keritt elétérbe, igy a hdnapban 10 havi cstcsra ugrott az arany arfolyama.
Az arany nellett més nemesfének ara is emelkedett augusztusban, igy az ezist elérte a juniusi, a
platina a mérciusi, a palladium pedig a 2001-es arfolyamszintjét.
A tervezettnél magasabb OPEC kitermelés hirének, a profitrealizalasnak, és a Harvey hurrikan miatti
hosszabb id6re kiesd olajkereslet hatésara esett az olaj ara a honapban.
Jelenleg a globalis részvénypiac 1,3 szazalékat birtokold norvég allam vagyonalap a hozam névelése
érdekében 60-rol 70 szézalékra noveli a részvények sulyat a portfdlidjiaban, anellyel a piac egyik
legfontosabb tényezgéjévé valhat.
Augusztusban a gyorsjelentések elétt néveltik a megyar és a lengyel papirok sulyat, tovabba olajban
vallaltunk révid poziciot, anit pozitiv hozanmal zartunk. Az alapban a poziciok egy része fedezetlen, de
augusztusban a devizaarfolyarmok stabilizalédasa mér nem vitt el az alap teljesitményébdl; az USDHUF
fordulasa esetén az alap hozamétdl is fordulatot varunk.
Tarsasagunk befektetési alapok kezelésén tul az Aegon-csoport lednyvallalatai is részére is kezel
vagyont. Ez a helyzet esetlegesen érdekiitkdzéshez vezethet, melyet Tarsasagunknak kezelni kell oly
modon, hogy egyik Ugyfélcsoport érdekei se sériilhessenek. Ezt figyelenbe véve és az atlathatd
mikodés érdekében tajékoztatjuk alapunk tgyfeleit, hogy 2015.05.15-én az Aegon-csoporthoz tartozd
egyik portfolio tézsdei kotés keretében ANY részvényeket adott el, melybdl a t6zsdén Alfa alapunk is
vasarolt. Az Ugylet az akkori piaci araknak megfeleléen keriit megkdtésre az alap befektetési céljainak
és befektetési politikdjanak telies megfeleléssel, mely az elmiit idészakban jelentés hozammal jarult
hozza az alap befektetési eredményéhez. A 2017.08.31-ig tartd id6szakban az ANY részvényei
48,43%-ot hozanot termeltek osztalékkal egy(itt, igy segitve az alap 7,44%-os eredményét.

AZ ALAP BSZKOZ(SSZETETH E 2017.08.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Alamkstvények 36,77 %,
Kincstarjegyek 18,40 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvények 17,64 %
Nemzetkdz részvények 12,16 %
Magyar részvények 9,07 %|
Kollektiv értékpapirok 2,22 %|
Jelziloglewvelek 2,10 %
Szamlapénz 3,96 %
Kételezettség -2,98 %)
Kévetelés 0,63 %|
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott Uigyletek 18,71 %
Nettd korrekcios tokeattétel 110,86 %

A(2) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Alamadoéssag Kezelé Kozpont Zrt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
Fondul RO
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Devizankénti megoszlas:
UsD 1%

EUR 19%
eqgyéb 8%

RON 6%

HUF 56%

‘EGON Befektetési Alapkezeld



