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Aegon Russia Részvény Befektetési Alap

Pl sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt.
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.

Benchmark dsszetétele: 95% RXUSD Index + 5% US Libor Total Retum 1M

Index
ISIN kod: HU0000713144
Indulés: 2013.12.30
Devizanem: PLN
Ateljes alap nefto 6 576 976 713 HUF
eszkozértéke:
Pl sorozat nettd eszkozértéke: 94 034 PLN
Egy jegyre jutd nettd 0,940339 PLN

eszkozeérték:

Az Alap célja, hogy az orosz részvénypiac hozamabdl részesedjen, az orosz gazdasagi
ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken kereszdl profitaljon. A
részvénybefektetések kockazati jellemzdinek megfeleléen az Aap magas kockazati
tarsasagok nyilvdnos forgalomba-hozatal soran kibocsatott részvényei  alkotjak
talinyomorész. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok tézsdén forgalmazott
értékpapirjai, mely cégek Oroszorszagban vagy a volt FAK allamokban tevékenykednek,
kialakitasakor a torvényi elirasokon tul, a bizonsagot és a maximalis diverzfikacio
(kockézatmegosztas) elweit tartia szem elétt. Az Alapkezel6 a téle elvarhatdé maximalis
gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési
Szabélyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett, valamint a befektetési piacok

Az amerikai részvénypiacok juliusban Uj abszolut csucsot értek el, példaul a Nasdaq és
DJIAindexek. Figyelmeztet§ jel azonban, hogy a Merrill Lynch osZja a JP Morgan technikai
elemzdje dltal el6z6 hdnapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac egyre kozelebb
kerll a tet6z&shez, amit nyaron, illetve az 8sszel egy eladasi hullam kovethet.

Julius elején bejelenttették az EU és Japan szabad-kereskedelmi megallapodast, amely 99
szazalékban eltdrli a vamokat és mas szamos kereskedelmi akadalyt a két orszag kozott. A
hoénap els6 felében a kotvényeladok atiokték a 0,5 szazalékos szinten a német 10 éves
kétvenyhozamot, aminek hatasara mas kotvény és részvénypiacon is eladasi hullam indult.
Nagy-Britanniaban a Brexit 6ta el6szor torte at az 1,31-es szintet a brit deviza, amely részben
a kilépési targyalasokkal kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollar zuhanasanak
volt kdszbnhetd.

A tengerentilon a dollar gyengilése tovabb folytatddott, igy mar tobb mint két éves
mélyponton jar az euréval szemben. A FED Ulésének juliusi jegyzdkényve alapjan szamos
kérdésben megoszottak a dontéshozdk, igy a mérlegf6dsszeg csokkentésének
menetrendjében, és az inflacid csokkenéséwvel kapcsolatban is. A WSJ kdzpont banki
forrasai szerint kamatemelés decemberig varat magara. Egy friss felmérés szerint tovabb
romlik Trump megitélése, az "orosz botrany', valamint a republikanus part belharcainak
kdszonhetéen. Korabbi meggybzddésének megfeleléen a G20 cslcson Amerika teljesen
mas allaspontot képuiselt a klimavédelem kérdésében, mint a tébbi 19 orszag.

Az olaj esetében folytatodott a mult hdnapban elkezdédétt emelkedés igy a termék a 8 hetes
csucsanak kozelében mozog, megkozelitve az 50 dollart. A gyenge dollar, Amerika
kitermelésének esetleges tet6zese, és a szaudi exportkoriatozas mellett Venezuela helyzete
is fontos lesz a kinalat szempontjabal.

Az orosz piac tovabbra is alulteljesit a feltorekvwd piacokhoz képest, azonban az alap
teljesitménye a benchmarkoz képest poztivnak bizonyult. Juliusban az olaj &raban tortént
egy visszapattanas, igy a termék a 8 hetes cslcsanak kbzelében mozgott, de az orosz piac
lemaradt azolajhoz képest, k6szonhetéen az Ujabb amerikai szankciok bevezetésének.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.07.31

makrogazdasagi  kémyezetének  figyelembevételével  elsésorban  fundamentalis Exzkoz tipusa Részaran
elemzésekre tAmaszkodva alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat. A portfdlié Y
kialakitasakor a részvények hatarozzak meg azAlap jellegét, igy azAapban adott pillanatban  |Nemzetkozi részvények 95,04 %
tarthatd résaknyek aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A részvny |Szémlapénz 2,89 %
befektetéseken bellli aranyokat az alapkezelé az orosz piacon kereskedett részények kozott  |Kévetelés 2,18 %
Ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé jovbeni |Kotelezettség -0,10 %
kockazatok és hozamok fiiggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, az alap altal  |(hgszesen 100,00 %
meghirdetett benchmarknal magasabb eredményt érjen el. AzAlap eszkdzeit forintban tartja Szémaztatott tigyletek 0,00 %
nyilvdn, az Aapkezelbnek sajat diszkreciondlis dontése alapjan lehetdsége van a Netto korrekcios tékeattétel 100.07 %
devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkal fedemi a térvényi -
feltételek betartdsa mellett. A jelenlegi torvényi szabdlyozasnak megfeleléen akar 100% is A(z) 5 legnagyobb pozicio:
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeltetés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatéjg tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondiciés listakal egyltt megtalalhatd a Energia 46%
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az n - .
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
MESERTETESILONZONT S Iddtav Befektetési jegy Benchmark
Ajavasolt minimalis befektetési idé: indulastol -1,70 % -3,61%
|:| |:| |:| D l:' D . 2016 58,87 % 55,88 %
3ho 6 ho 1év 2¢v 3év 4év 5év 2015 13,15 % 10,49 %
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan: 2014 -33,33% -33,34 %,
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrasa: 18,65 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 18,80 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



