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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714266

Indulas: 2014.11.27

Devizanem: HUF

1 334 189 681 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 237 721 885 HUF
Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 0,783167 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az amerikai részvenypiacok juliusban Uj abszoldt csucsot értek el, példaul a Nasdaq
és DJIA indexek. Figyelmeztet6 jel azonban, hogy a Merrill Lynch osztja a JP Morgan
technikai elemzdje altal el6z6 honapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac
egyre kozelebb kerll a tetézéshez, amit nyaron, illetve az 6sszel egy eladasi hullam
kdwethet.

Julius elején bejelenttették az EU és Japan szabad-kereskedelmi megallapodast,
amely 99 szazalékban eltdrli a vamokat €s mas szamos kereskedelmi akadalyt a két
orszag kozott. A honap elsé felében a kétvenyeladok atlckték a 0,5 szazalékos
szinten a német 10 éwes kotvenyhozamot, aminek hatasara mas koétveny és
részvénypiacon is eladasi hullam indult. Nagy-Britannidban a Brexit 6ta el6szor torte
at az 1,31-es szintet a brit deviza, amely részben a kilépési targyaldsokkal
kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollar zuhanasanak volt készénhetd.

A tengerentulon a dollar gyengtilése tovabb folytatodott, igy mar tébb mint két éwves
mélyponton jar az euréval szemben. A FED Ulésének juliusi jegyz&kdnywve alapjan
szamos kérdésben megosztottak a dontéshozok, igy a méregfddsszeg
csokkentésének menetrendjében, és az inflacio csokkenéséwel kapcsolatban is. A
WSJ kézpont banki forrasai szerint kamatemelés decemberig vé@rat magara. Egy friss
felmérés szerint tovabb romlik Trump megitélése, az "orosz botrany", valamint a
republikanus part belharcainak kdszonhetéen. Korabbi meggy6zédésének megfelelen
a G20 csucson Amerika teliesen mas allaspontot képvselt a klimavedelem
kérdésében, mint a tébbi 19 orszag.

Az olaj esetében folytatédott a mult hdnapban elkezdddoétt emelkedés igy a termék a
8 hetes csucsanak kézelében mozog, megkdzelitve az 50 dollart. A gyenge dollar,
Amerika kitermelésének esetleges tetézése, és a szaudi exportkorlatozas mellett
Venezuela helyzete is fontos lesz a kinalat szempontjabal.

A juniusban felvett kotveny pozicidink nagy részét tartottuk jdliusban is, azonban a
bund révid pozicié harmadat lezartuk. Részt \ettink a GetBack IPO-ban, amely
kedwezben hatott az alap teljesitményére, csak ugy mint az olajban, orosz és roman
papirokban felvett pozicidink.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.07.31

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit., CONCORDE Ertékpapir Zit., Equilor |- =m0 Rega’a’ly
Befektetési Zt, OTP Bank Nyrt, Raifleisen Bank Zt., SPB Befektetési zit., (Allamkotenyek 30,55 %]
Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zt. Nemzetkozi részvények 24,95 %
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Magyar reszvenyek 8,13 %
., , s . i A 0,
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31 Kincstaregyek 689 %
0.8303 Kollektiv értékpapirok 4,06 %|
0.8327 L1} Szamlapénz 25,34 %
0.8262 ﬂ Fﬂi A ‘H—l Ill Kowetelés 0,47 %|
ppbrel 5 ¥ v Kételezettség 0,12%
0.8065 Al ] Nyitott derivativ poziciok értéke -0,23 %
0.8000 \'\m }f Vv 1‘.‘""’1 Osszesen 100,00 %
0.7934 IV - Szémaztatott ligyletek 59,38 %
bt v WY E Netto korrekeids tokedttétel 138,28 %
’ ¥
0.7737 ; i ; . ; } A(z) 3 legnagyobb pozicié:

2016.08.30. 2016.10.28. 2017.01.02. 2017.03.02. 2017.05.08. 2017.07.07

— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap HUF sorozat
—— Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsiil  ajanlattételnek vagy befeketés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

BEFEKTETES| HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési ido:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -8,74 % 1,14 %
2016 -7,38% 1,22 %
2015 -11,89 % 1,50 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 517 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 0,15 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



