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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU00007148%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

11 093 790 274 HUF
EUR sorozat nett6 eszkdzértéke: 3 611 519 EUR
Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,060947 EUR

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett

A teljes alap nett6 eszkdzértéke:

PIACI BSSZEFOGLALO:

Az amerikai részvenypiacok juliusban Uj abszoldt csucsot értek el, példaul a Nasdaq
és DJIA indexek. Figyelmeztet6 jel azonban, hogy a Merrill Lynch osztja a JP Morgan
technikai elemzdje altal el6z6 honapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac
egyre kozelebb kerll a tetézéshez, amit nyaron, illetve az 6sszel egy eladasi hullam
kévethet.

Julius elején bejelenttették az EU és Japan szabad-kereskedelmi megallapodast,
amely 99 szazalékban eltdrli a vamokat €s mas szamos kereskedelmi akadalyt a két
orszag kozott. A honap elsé felében a kétvenyeladok atlckték a 0,5 szazalékos
szinten a német 10 éwes kotvenyhozamot, aminek hatasara mas koétveny és
részvénypiacon is eladasi hullam indult. Nagy-Britannidban a Brexit 6ta el6szor torte
at az 1,31-es szintet a brit deviza, amely részben a kilépési targyaldsokkal
kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollar zuhanasanak volt készénhetd.

A tengerentulon a dollar gyengtilése tovabb folytatodott, igy mar tébb mint két éwves
mélyponton jar az euréval szemben. A FED Ulésének juliusi jegyz&kdnywve alapjan
szamos kérdésben megosztottak a dontéshozok, igy a méregfddsszeg
csokkentésének menetrendjében, és az inflacio csokkenéséwel kapcsolatban is. A
WSJ kézpont banki forrasai szerint kamatemelés decemberig vé@rat magara. Egy friss
felmérés szerint tovabb romlik Trump megitélése, az "orosz botrany", valamint a
republikanus part belharcainak kdszonhetéen. Korabbi meggy6zédésének megfelelen
a G20 csucson Amerika teliesen mas allaspontot képvselt a klimavedelem
kérdésében, mint a tébbi 19 orszag.

Az olaj esetében folytatédott a mult hdnapban elkezdddoétt emelkedés igy a termék a
8 hetes csucsanak kézelében mozog, megkdzelitve az 50 dollart. A gyenge dollar,
Amerika kitermelésének esetleges tetézése, és a szaudi exportkorlatozas mellett
Venezuela helyzete is fontos lesz a kinalat szempontjabal.

Julius hénapban néweltik a magyar, tartottuk roman és orosz kitettséginket, ami
pozitivan hatott az alap teljesitményére, féleg a MOL teljesitett kiemelkedéen a
hénapban. Azonban az alap teljesitményének egy részét ehitte a forint erésddése, igy
Osszességében az enyhén pozitivan zart.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.07.31

"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az Eszkoz tipusa Részarany|
Alap harmadik csoportba tartozéd befektetései az Alap kotvenyportfolidjat fedik le,  |Kincstarjegyek 42,42 %
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els6 és masodl csoportba tartoz6 eszkdzok kitettségének célsulya 45%. Magyar részvények 10,56 %
Vallalati és hitelintézeti kotwnyek 5,17 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zt., CIB Bank Zt., CONCORDE  |Allamkotvenyek 4,66 %
Ertékpapir Zt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zt., Raiffeisen Bank Zt., Jelzéloglevelek 191 %
SPB Befektetes ., Unlredlt Bak Hungary Zt. Kollektiv értékpapirok 1,79 %
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM: Szamlapénz 15,35 %
Id6tav Befektetési jegy Benchmark| [Kotelezettség 2,85 %
indulastol 3,31 % 0,72 %| |KOwteles 0,40 %
2016 4,79 % 1,22 % Nyitott derivativ poziciok értéke -0,11 %|
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,81 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szoérasa: 0,15 %

BEFEKTETESI HORIZONT:

A javasolt minimalis befektetési idé:
3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockézati besorolés a heti hozamok elmult idszaki szorasa alapjan:
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