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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 890 946 698 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 20822 808 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,098771 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,86 % 3,96 %|
2016 -0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31
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—-— Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap P sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kézepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A Monetaris Tanacs juliusi Ulése nem hozott nagy Véltozasokat. A Tanacs tovabbra is
meérsékelt kockazatokat lat annak kapcsan, hogy az inflacié tartésan a cél folé kertilne
kézéptavon. Az elndk, Glapinski Ujra elmondta személyes varakozasat, miszerint
valtozatlan maradhat a lengyel alapkamat egészen 2018 végéig. A jegybanki
elérejelzésben lefelé modositottak az idei évi inflacios becsléseket, mig kicsit felfelé a
2018 és 2019-re wonatkozd szamokat. A jegybank vérhatdan tul fog nézni a kilsé
sokkokon és egyértelmiien a hazai inflaciés folyamatokra fog koncentralni.

A fogyasztéi arindex 1,9%-rdl 1,5%-ra esett juniusban (a konszenzus varakozas 1,7%
wolt) tdmogatvan a lengyel kétvenyeket (az alacsony értékben pedig a maginflacio
alakulasa is szerepet jatszott). A lengyel kétvenyhozamok nagyon stabilak voltak a
hénap sorédn, még a politikai hercehurca utén is: egy szik 10 bazispontos savban
mozgott az egész lengyel hozamgérbe. Az EKB és a FED feldl érkezd lazabb,
megengeddbb kommentarok kozepette ugy tlnik elvesztette a lendlletét a globalis
hozamemelkedés is, ami Ujabb tamaszt jelentett az egyébként is sziklaszilard lengyel
kotvenyek szamara.

Lengyelorszag a 2017-es bruttd finanszirozasi szikségletének 70%-at mar sikeresen
kibocsatotta a juniusi aukciok utédn. A jawl6 addbeszedési hatékonysdg és a
csokkend deficit kapcsan az Addssagkezel6 visszavagta a harmadik negyedéves
kibocsatasi teret és egyben bejelentette, hogy augusztusban nem lesz
Lengyelorszagban szokasos allampapir aukcio, csak egy csereaukciot tartanak.

A helyi fejlemények (az igazsagszolgaltatas fliggetlenségét beamyékold terezetek)
Ujra a kdzéppontba kertltek, ugyanakkor egyelére az allamhéztartas allapotanak
jawlasa a legfontosabb a befektetdk szamara és egyébként - természetikbdl adddoan
- a birék kinevezésének gyakorlata korili witak is sokkal inkabb politikaiak, mint
makrogazdasagi hatasuak, ezért lehetett a lengyel kétvénypiac kevésbé volt érintett.
Mindazonaltal az elndki weto legaldbb egy idére elhalasztotta a modositasok
Végrehajtasat, ami a rovid tawl politikai kockazatok csokkenéséwel jar egydtt.
Mindazonaltal az EU és Lengyelorszag kézétti Ujabb surlédasok varhatéan vissza
fognak témi idével.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 77,34 %
Kincstarjegyek 21,66 %
Kowetelés 2,44 %
Kételezettség -2,35%
Szamlapénz 0,92 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2023/10/25 4% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

5+ év43%

J3-5ev3s% 1-2év22%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szdrésa: 2,67 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,72 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



