HAVI HIRLEVEL -2017. JULIUS (KESZITES IDOPONTJA: 2017.07.31)

Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap
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ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.
Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 890 946 698 HUF
Intezr:ne’nyll sorozat nettd 18 297 063 PLN
eszkozértéke:

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,211496 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéwve tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elssorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfdlidkezelébnek van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a
legkisebb kockazat \éllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A portféliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhatd megtértilés, a
piaci olatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a \Allalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.
FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,93 % 4,60 %
2016 0,22 % 0,25 %
2015 0,83 % 1,68 %
2014 9,56 % 9,45 %|
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31

A Monetaris Tanacs juliusi Ulése nem hozott nagy Véltozasokat. A Tanacs tovabbra is
mérsékelt kockazatokat lat annak kapcsan, hogy az inflacié tartésan a cél f6lé kertiine
kézéptavon. Az elndk, Glapinski Ujra elmondta személyes varakozasat, miszerint
valtozatlan maradhat a lengyel alapkamat egészen 2018 végéig. A jegybanki
elérejelzésben lefelé modositottak az idei évi inflacios becsléseket, mig kicsit felfelé a
2018 és 2019-re wonatkoz6 szamokat. A jegybank varhatéan tul fog nézni a kilsé
sokkokon és egyértelmiien a hazai inflacios folyamatokra fog koncentralni.

A fogyasztéi arindex 1,9%-rol 1,5%-ra esett juniusban (a konszenzus varakozas 1,7%
wolt) tdmogatvan a lengyel kétvényeket (az alacsony értékben pedig a maginflacio
alakulasa is szerepet jatszott). A lengyel kétvenyhozamok nagyon stabilak woltak a
hénap soran, még a politikai hercehurca utan is: egy szik 10 bazispontos sawan
mozgott az egész lengyel hozamgoérbe. Az EKB és a FED feldl érkezé lazabb,
megengedbbb kommentarok kdézepette Ggy tlnik elvesztette a lendiletét a globalis
hozamemelkedés is, ami Ujabb tdmaszt jelentett az egyébként is sziklaszilard lengyel
koétvenyek szamara.

Lengyelorszag a 2017-es bruttd finanszirozasi szikségletének 70%-at mar sikeresen
kibocsatotta a juniusi aukciok utan. A jawlé adbébeszedési hatékonysag és a
csokkend deficit kapcsan az Adéssagkezel visszavagta a harmadik negyedéves
kibocsatési teret és egyben bejelentette, hogy augusztusban nem lesz
Lengyelorszagban szokasos allampapir aukcio, csak egy csereaukciot tartanak.

A helyi fejlemények (az igazsagszolgaltatas fliggetlenségét beamyékold tenezetek)
Ujra a kozéppontba kerlltek, ugyanakkor egyelére az dallamhaztartas allapotanak
jawlasa a legfontosabb a befekteték szamara és egyébként - természetiikbdl adoddan
- a birok kinevezésének gyakorlata korili vitak is sokkal inkabb politikaiak, mint
makrogazdasagi hatésuak, ezért lehetett a lengyel kétvénypiac kevésbé volt érintett.
Mindazonaltal az elntki veto legaldbb egy idére elhalasztotta a moddositasok
vegrehajtasat, ami a révMd tawi politikai kockazatok csokkenéséwel jar egyditt.
Mindazonaltal az EU és Lengyelorszag kozétti Ujabb surldédasok varhatdéan vissza
fognak témi id6vel.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 77,34 %
Kincstarjegyek 21,66 %
Kowetelés 2,44 %|
Kételezettség -2,35%
Szamlapénz 0,92 %)|
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)
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— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 2,67 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa: 2,72 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



