
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető
forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.

Benchmark
összetétele:

40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEX EUR
+ 15% Austrian Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kód: HU0000709530
Indulás: 2011.01.11
Devizanem: HUF
A teljes alap
nettó
eszközértéke:

19 506 642 456 HUF

Intézményi
sorozat nettó
eszközértéke:

12 004 698 766 HUF

Egy jegyre
jutó nettó
eszközérték:

5,803847 HUF

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az alap célja a közép-kelet-európai régió részvénypiacokon való befektetés. Azon
befektetőknek ajánlott, akik részesedni kívánnak a régiós tőzsdei vállalatok hosszú távú
teljesítményéből. Az alap átlagosan 95%-os részvénypiaci kitettséget tart. Az Alap
portfóliójának kialakításakor elsődleges szempont az Alapba kerülő értékpapírok összesített
kockázatának optimalizálása. A kockázat csökkentése érdekében az Alapkezelő a
legkörültekintőbben választja ki a portfólióba bevonni kívánt értékpapírokat. Elemzéseket
végez az értékpapírok kockázati tényezőiről, és mélyreható számításokkal támasztja alá
döntéseit.Az Al a p a közép-európai r ég i ó (elsősorban Magyarország, Csehország,
Lengyelország, Ausztria, Románia, másodsorban Szlovénia, Horvátország, Oroszország,
Törökország) országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, d e a z Alap
befektethet egyéb fejlődő, és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív
befektetési értékpapírokba is. Az Alap a devizakockázatok egy részét, vagy egészét is
fedezheti határidős devizapozíciókkal. Az Alap portfóliójának hatékony kialakítása céljából
határidős részvény é s i ndex ügyletek alkalmazása i s megengedett. A likviditás
biztosításának érdekében a z Alap a z állampapírok közül a z ÁKK által a Magyar Állam
nevében forgalmazott állampapírokat kívánja portfóliójában tartani.

FORGALMAZÓK
Aegon Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,11 % 0,94 %
2016 8,12 % 5,96 %
2015 -0,80 % -2,82 %
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % -4,66 %
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.08.01 - 2017.07.31

----- Aegon Közép-Európai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat      
----- Benchmark

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,03 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 10,02 %

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az amerikai részvénypiacok júliusban új abszolút csúcsot értek el, például a Nasdaq és
DJIA indexek. Figyelmeztető jel azonban, hogy a Merrill Lynch osztja a JP Morgan technikai
elemzője által előző hónapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac egyre közelebb
kerül a tetőzéshez, amit nyáron, illetve az ősszel egy eladási hullám követhet. 
Július elején bejelenttették az EU és Japán szabad-kereskedelmi megállapodást, amely 99
százalékban eltörli a vámokat és más számos kereskedelmi akadályt a két ország között. A
hónap első felében a kötvényeladók átlökték a 0,5 százalékos szinten a német 10 éves
kötvényhozamot, aminek hatására más kötvény és részvénypiacon is eladási hullám indult.
Nagy-Britanniában a Brexit óta először törte át az 1,31-es szintet a brit deviza, amely részben
a kilépési tárgyalásokkal kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollár zuhanásának
volt köszönhető. 
A tengerentúlon a dollár gyengülése tovább folytatódott, így már több mint két éves
mélyponton jár az euróval szemben. A FED ülésének júliusi jegyzőkönyve alapján számos
kérdésben megosztottak a döntéshozók, így a mérlegfőösszeg csökkentésének
menetrendjében, és az infláció csökkenésével kapcsolatban is. A WSJ központ banki
forrásai szerint kamatemelés decemberig várat magára. Egy friss felmérés szerint tovább
romlik Trump megítélése, az "orosz botrány", valamint a republikánus párt belharcainak
köszönhetően. Korábbi meggyőződésének megfelelően a G20 csúcson Amerika teljesen
más álláspontot képviselt a klímavédelem kérdésében, mint a többi 19 ország. 
Az olaj esetében folytatódott a múlt hónapban elkezdődött emelkedés így a termék a 8 hetes
csúcsának közelében mozog, megközelítve az 50 dollárt. A gyenge dollár, Amerika
kitermelésének esetleges tetőzése, és a szaúdi exportkorlátozás mellett Venezuela helyzete
is fontos lesz a kínálat szempontjából. 
Júliusban az alapban román, osztrák és magyar felülsúlyt, és lengyel alulsúlyt tartottunk,
amely allokáció pozitívan hatott az alap teljesítményére. A bankszektorban kisebb felülsúlyt
tartottunk főleg a nem lengyel bankokból, Raiffeisen pozíciónkat a csúcson lezártuk. Lengyel
alulsúlyos pozíciónkat erősítette a PKN rosszabb teljesítménye, gyengíttette viszont a PGE jó
szereplése.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 76,02 %
Magyar részvények 17,14 %
Kollektív értékpapírok 1,97 %
Számlapénz 5,16 %
Kötelezettség -1,20 %
Követelés 0,91 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 6,65 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 106,87 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
Erste Bank
PKO Bank
Bank Pekao SA
Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKŁAD UBEZPIECZEŃ

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban
A részvények országonkénti megoszlása:

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.07.31)
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