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Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezetd AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

bsszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

A teljes alap

nett6 19 506 642 456 HUF

eszkdzértéke:

Intézmeényi

sorozat nettdé 12 004 698 766 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 5,803847 HUF

eszkozérték:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d e a zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is
hataridés  résa#nyé sindextligyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében azAlap a zallampapirok kozil a zAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 4,1 % 0,94 %)|
2016 8,12 % 5,96 %)
2015 -0,80 % -2,82 %|
2014 3,53 % 0,69 %
2013 -1,31 % 4,66 %|
2012 18,51 % 14,61 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrésa: 10,03 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 10,02 %

Az amerikai részvénypiacok juliusban Uj abszolut csucsot értek el, példaul a Nasdaq és
DJIAindexek. Figyelmeztet§ jel azonban, hogy a Merrill Lynch osZja a JP Morgan technikai
elemzdje dltal el6z6 hdnapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac egyre kozelebb
kerll a tet6z&shez, amit nyaron, illetve az 8sszel egy eladasi hullam kovethet.

Julius elején bejelenttették az EU és Japan szabad-kereskedelmi megallapodast, amely 99
szazalékban eltdrli a vamokat és mas szamos kereskedelmi akadalyt a két orszag kozott. A
hoénap els6 felében a kotvényeladok atiokték a 0,5 szazalékos szinten a német 10 éves
kétvenyhozamot, aminek hatasara mas kotvény és részvénypiacon is eladasi hullam indult.
Nagy-Britanniaban a Brexit 6ta el6szor torte at az 1,31-es szintet a brit deviza, amely részben
a kilépési targyalasokkal kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollar zuhanasanak
volt kdszbnhetd.

A tengerentilon a dollar gyengilése tovabb folytatddott, igy mar tobb mint két éves
mélyponton jar az euréval szemben. A FED Ulésének juliusi jegyzdkényve alapjan szamos
kérdésben megoszottak a dontéshozdk, igy a mérlegf6dsszeg csokkentésének
menetrendjében, és az inflacid csokkenéséwvel kapcsolatban is. A WSJ kdzpont banki
forrasai szerint kamatemelés decemberig varat magara. Egy friss felmérés szerint tovabb
romlik Trump megitélése, az "orosz botrany', valamint a republikanus part belharcainak
kdszonhetéen. Korabbi meggybzddésének megfeleléen a G20 cslcson Amerika teljesen
mas allaspontot képuiselt a klimavédelem kérdésében, mint a tébbi 19 orszag.

Az olaj esetében folytatodott a mult hdnapban elkezdédétt emelkedés igy a termék a 8 hetes
csucsanak kozelében mozog, megkozelitve az 50 dollart. A gyenge dollar, Amerika
kitermelésének esetleges tet6zese, és a szaudi exportkoriatozas mellett Venezuela helyzete
is fontos lesz a kinalat szempontjabal.

Juliusban az alapban roman, osztrak és magyar fellllsulyt, és lengyel alulsulyt tartottunk,
amely allokacié poztivan hatott az alap teljesitményére. A bankszektorban kisebb felllsulyt
tartottunk féleg a nem lengyel bankokbdl, Raiffeisen pozcionkat a cstcson lezartuk. Lengyel
alulsulyos pozciénkat erésitette a PKN rosszabb teljesitménye, gyengittette viszont a PGE j6
szereplése.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.07.31

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkozi részvények 76,02 %
Magyar részvenyek 17,14 %
Kollektiv értékpapirok 1,97 %)|
Szamlapénz 5,16 %)|
Kételezettség -1,20 %
Kowetelés 0,91 %)
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 6,65 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 106,87 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

Erste Bank

PKO Bank

Bank Pekao SA

Polski Koncem Naftowy

POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Nincs ilyen eszkéz a portfélioban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Magyarorszag 18% Romania 11%

Cseh Kéztarsasag 9%
eqgyéb 4%

Ausztria 20%

Lengyelorszag 38%

BEFEKTETES| HORIZ!

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

N N . B

nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony mérsékelt kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



