
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK
Alapkezelő: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Letétkezelő: Citibank Europe plc Magyarországi Fióktelepe
Vezető forgalmazó: AEGON Magyarország Befektetési Alapkezelő Zrt.
Benchmark összetétele: 95% TR20I Index + 5% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000710165
Indulás: 2012.06.18
Devizanem: PLN
A teljes alap nettó eszközértéke: 4 718 255 088 HUF
PLN sorozat nettó eszközértéke: 16 566 854 PLN
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,017845 PLN

BEFEKTETÉSI POLITIKA:
Az Alap célja, hogy a török részvénypiac hozamából részesedjen, a török gazdasági
növekedésből a részvényárfolyamokon és az osztalékjövedelmeken keresztül profitáljon. A
részvénybefektetések kockázati jellemzőinek megfelelően az Alap magas kockázatú
befektetésnek minősül. Az Alapkezelő szándékai szerint az Alap portfólióját túlnyomórészt
devizakülföldi társaságok nyilvános forgalomba-hozatal során kibocsátott részvényei
alkotják. Az elsődleges befektetési célpontok azon vállalatok tőzsdén forgalmazott
értékpapírjai, mely vállalatok Törökországban tevékenykednek, illetve bevételeik jelentős
részét innen nyerik. Az Alapkezelő az Alap portfóliójának kialakításakor a törvényi előírásokon
túl, a biztonságot és a maximális diverzifikáció (kockázatmegosztás) elveit tartja szem előtt.
Az Alapkezelő a tőle elvárható maximális gondossággal, saját belátása és döntése alapján,
a vonatkozó jogszabályok és a Kezelési Szabályzatban foglalt korlátozások betartása mellett,
valamint a befektetési piacok makrogazdasági környezetének figyelembevételével,
elsősorban fundamentális elemzésekre támaszkodva alakítja ki az Alap forrásainak
felhasználási módját. A portfólió kialakításakor a részvények határozzák meg az Alap jellegét,
így az Alapban adott pillanatban tartható részvények aránya elérheti a mindenkori törvényes
maximumot. A részvény befektetéseken belüli arányokat az alapkezelő a török piacon
kereskedett részvények között úgy határozza meg, hogy az Alap - az Alapkezelő
várakozásainak megfelelő jövőbeni kockázatok és hozamok függvényében - hosszabb távon
megvalósítsa célját, az alap által meghirdetett benchmark hozamnál magasabb eredményt
érjen el. Az Alap eszközeit forintban tartja nyílván, az Alapkezelőnek saját diszkrecionális
döntése alapján lehetősége van a devizakockázatok egészét vagy egy részét határidős
devizapozíciókkal fedezni a törvényi feltételek betartása mellett. A jelenlegi törvényi
szabályozásnak megfelelően akár 100% is lehet a portfólióban a részvények aránya.

FORGALMAZÓK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT TELJESÍTMÉNYE AZ ELMÚLT 12 HÓNAPBAN
EGY JEGYRE JUTÓ NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK, 2016.08.01 - 2017.07.31

----- Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap PLN sorozat       ----- Benchmark
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen hirdetés nem
minősül ajánlattételnek vagy befektetési tanácsadásnak. A befektetés részletes feltételeit az Alap
Tájékoztatója tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondíciós listákkal együtt megtalálható a
forgalmazási helyeken. A befektetési alap forgalmazásával (vétel, tartás, eladás) kapcsolatos költségek az
alap kezelési szabályzatában és a forgalmazási helyeken megismerhetők.

KOCKÁZATI MUTATÓK AZ ELMÚLT 12 HÓNAPRA:
Az alap heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,63 %
A benchmark heti hozamokból számolt évesített szórása: 17,72 %

BEFEKTETÉSI HORIZONT:
A javasolt minimális befektetési idő:
              

3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év
Kockázati besorolás a heti hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:
              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:
Az amerikai részvénypiacok júliusban új abszolút csúcsot értek el, például a Nasdaq és
DJIA indexek. Figyelmeztető jel azonban, hogy a Merrill Lynch osztja a JP Morgan technikai
elemzője által előző hónapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac egyre közelebb
kerül a tetőzéshez, amit nyáron, illetve az ősszel egy eladási hullám követhet. 
Július elején bejelenttették az EU és Japán szabad-kereskedelmi megállapodást, amely 99
százalékban eltörli a vámokat és más számos kereskedelmi akadályt a két ország között. A
hónap első felében a kötvényeladók átlökték a 0,5 százalékos szinten a német 10 éves
kötvényhozamot, aminek hatására más kötvény és részvénypiacon is eladási hullám indult.
Nagy-Britanniában a Brexit óta először törte át az 1,31-es szintet a brit deviza, amely részben
a kilépési tárgyalásokkal kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollár zuhanásának
volt köszönhető. 
A tengerentúlon a dollár gyengülése tovább folytatódott, így már több mint két éves
mélyponton jár az euróval szemben. A FED ülésének júliusi jegyzőkönyve alapján számos
kérdésben megosztottak a döntéshozók, így a mérlegfőösszeg csökkentésének
menetrendjében, és az infláció csökkenésével kapcsolatban is. A WSJ központ banki
forrásai szerint kamatemelés decemberig várat magára. Egy friss felmérés szerint tovább
romlik Trump megítélése, az "orosz botrány", valamint a republikánus párt belharcainak
köszönhetően. Korábbi meggyőződésének megfelelően a G20 csúcson Amerika teljesen
más álláspontot képviselt a klímavédelem kérdésében, mint a többi 19 ország. 
Az olaj esetében folytatódott a múlt hónapban elkezdődött emelkedés így a termék a 8 hetes
csúcsának közelében mozog, megközelítve az 50 dollárt. A gyenge dollár, Amerika
kitermelésének esetleges tetőzése, és a szaúdi exportkorlátozás mellett Venezuela helyzete
is fontos lesz a kínálat szempontjából. 
A török piac a feltörekvő piacokkal együtt mozgott, ezzel idén eddig a nyolcadik legjobban
teljesítő piacnak bizonyult. A forint erősödésének következtében a török líra jelentősen
gyengült, aminek hatására csak kisebb mértékben emelkedett az alap teljesítménye. A
pozícionáltság tekintetében nem volt változás az alapban, így maradt a nagy banki alulsúly. A
jelenleg jól teljesítő bankrendszert nagyobb növekedést ígérő off-benchmark pozíciókkal
kompenzáljuk.

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2017.07.31

Eszköz típusa Részarány
Nemzetközi részvények 99,27 %
Kötelezettség -1,80 %
Követelés 1,56 %
Számlapénz 0,98 %
Összesen 100,00 %
Származtatott ügyletek 0,00 %
Nettó korrekciós tőkeáttétel 100,00 %

A(z) 5 legnagyobb pozíció:
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
BIRLESIK MAGAZALAR
TAV
KOC HOLDING AS
TOFAS

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS
A részvények szektoronkénti megoszlása:

A SOROZAT ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,35 % 0,89 %
2016 -3,01 % -0,48 %
2015 -22,59 % -25,44 %
2014 35,04 % 34,30 %
2013 -30,49 % -28,32 %

HAVI HÍRLEVÉL - 2017. JÚLIUS (KÉSZÍTÉS IDŐPONTJA: 2017.07.31)

Aegon IstanBull Részvény Befektetési Alap
PLN sorozat


