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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

HUF sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zit.

Vezet6 forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.
Benchmark 6sszetétele: 100% RMAXIndex

ISIN kéd: HUO000703970

Indulas: 2006.02.10

Devizanem: HUF

Ateljes alap nett6 eszkozértéke: 78 372 008 286 HUF
HUF sorozat nett6 eszkozértéke: 54 780 845 277 HUF
Egyjegyre juto nettd eszkdzérték: 2,674347 HUF

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célja, hogy komoly kockazatvéllalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentds hozamhoz juttassa a befektettket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kilbndsen a
szarmaztatott pozicidk vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehetéséget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
kozé soroland6. Amultistratégia keretén bellil az alapban féleg "Global macro”, "Long-short
equity’, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkdzoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szamara kétszeres tokeattételt engedélyez Az Map befektetési
déntéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszichologiai
tényezdket mérlegeli. Az Aapkezelé a téle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartdsa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhaszalasi médjat, a

PIACI OSSZEFOGLALO:

Az amerikai részvénypiacok juliusban Uj abszolut csucsot értek el, példaul a Nasdaq és
DJIAindexek. Figyelmeztet§ jel azonban, hogy a Merrill Lynch osZja a JP Morgan technikai
elemzdje altal el6z6 hénapban megfogalmazott véleményt, miszerint a piac egyre kzelebb
kerll a tet6z&shez, amit nyaron, illetve az6sszel egy eladasi hullam kovethet.

Julius elején bejelenttették az EU és Japan szabad-kereskedelmi megallapodast, amely 99
szazalékban eltérli a vamokat és mas szamos kereskedelmi akadalyt a két orszag kézott. A
hoénap els6 felében a kotvényeladok atiokték a 0,5 szazalékos szinten a német 10 éves
kétvenyhozamot, aminek hatasara mas kotvény és részvénypiacon is eladasi hullam indult.
Nagy-Britanniaban a Brexit 6ta el6szor torte at az 1,31-es szntet a brit deviza, amely részben
a kilépési targyalasokkal kapcsolatos optimizmusnak, részben pedig a dollar zuhandsanak
wolt kdszonhetd.

A tengerentilon a dollar gyengiilése tovabb folytatddott, igy mar tobb mint két éves
mélyponton jar az euréval szemben. A FED Ulésének juliusi jegyzdkényve alapjan szamos
kérdésben megoszottak a dontéshozok, igy a mérlegf6dsszeg csokkentésének
menetrendjében, és az inflacid csokkenéséwvel kapcsolatban is. A WSJ kdzpont banki
forrasai szerint kamatemelés decemberig varat magara. Egy friss felmérés szerint tovabb
romlik Trump megitélése, az "orosz botrany', valamint a republikanus part belharcainak
kdszonhetéen. Korabbi meggydzddésének megfeleléen a G20 csucson Amerika teljesen
mas allaspontot képviselt a klimavédelem kérdésében, mint a tébbi 19 orszag.

Az olaj esetében folytatodott a mult hénapban elkezdédétt emelkedés igy a termék a 8 hetes
csucsanak kozelében mozog, megkdzelive az 50 dollart. A gyenge dollar, Amerika
kitermelésének esetleges tet6zese, és a szaudi exportkoriatozas mellett Venezuela helyzete
is fontos lesz a kinalat szezmpontjabol.

Juliusban lezartuk az eurdpai hosszl részvénypozcidinkat, illetve realiziltuk a német 10
éwves allamkaétvenyben 1€v6 révid pozcionk felét. Ahdnap elején azolajar emelkedésével olaj
hosszi pozciét nyitottunk, amit hd végén le is zartunk. Ezen kivil brazl hossz) pozciét is
nyitottunk a hénapban.

AZ ALAP ESZKOZ(OSSZETETHE 2017.07.31

befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak |- — Estkletpsd BeSZaIIy

megfelel6 jovBbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa Alamkotvenyek 34,27 %

céljat. A likviditas bitositasanak érdekében az Aap az AKK 4ltal a Magyar Allam nevében  |Kincstarjegyek 22,09 %

kibocsatott allampapirokat kivanja portfolidjaban tartani. Vallalati és hitelintézeti kdtvenyek 17,64 %
FORGALMAZOK Nemzetkdz részvények 12,53 %

Aegon Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zit, CIB Bank Zit, Codex Tézsdeiigynckség és  |Magyar resavenyek 9,58 %

Ertéktar Zrt., Commerzbank Zrt., CONCORDE Ertékpapir Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Erste  |Kollektiv értékpapirok 2,78 %|

Befektetési Zrt., KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe, OTP Bank Nyrt, Raiffeisen Bank  |Jelzloglevelek 2,09 %|

Zrt., SPB Befektetési Zit., Takarékbank Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt. Kotelezettség 411 %
A SOROZAT ALTAL B_ERT NETTO HOZAM: Szamlapénz 2,69 %

Id6tav Befektetési jegy Benchmark| |Kovetelés 0,26 %]

indulastél 8.96 % 5,51 % Nyitott derivativ poziciok értéke 0,17 %|

2016 4,08% 1,22%| |Osszesen 100,00 %

2015 427 % 1,50 % Szarmazatott iigyletek 20,25 %

2014 6.81% 331 % Nett6 korrekcios tokeattétel 104,59 %)

2013 9,57 % 5,71 % Az) 3 legnagyobb pozicio:

2012 15,05 % 8,52 %| [2017C (Alamadéssag Kezeld Kézpont Zit.)

2011 273% 517 %| |MFB2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)

2010 5,87 % 5,53 %| |Fondul RO

2009 16,55 % 10,79 % 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2008 18,82 % 8,45 %| [Nincs ilyen eszkéza portfolioban

2007 12,86 % 7,67 %| Devizankénti megoszlas:

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.08.01 - 2017.07.31
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----- Aegon Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alap HUF sorozat ~ ----- Benchmark

A muitbeli hozamok nem jelentenek garanciét az alap jovobeli teliesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindsil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabalyzatdban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 1,57 %
Abenchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 0,15 %

EUR 17% USD 1%

RON 7%

egyéb 6%

HUF 59%

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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