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Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap

R sorozat

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000714316

Indulas: 2015.01.21

Devizanem: HUF

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 1 324 671 207 HUF

R sorozat nettéd eszkdzértéke: HUF

Egy jegyre juté nett6d eszkdzérték: 1,000000 HUF

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célja, hogy az éltala felwvett poziciok segitségéwel, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok \valtozasabol tékendvekedésre tegyen szert. Az alap a
kllonbdzé befektetési eszkozokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi
vagy féldrajzi specifikacié nélkil vélogatni. Az alap kilénbdzd eszk6zokben levd kézép
és hosszu tav trendek kombinacidit hasznalva részvenyeket, kotvenyeket és egyéb
értékpapirokat vasarolhat, vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy
tézsdén kivlli hataridés Ugyletek segitségével vehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat,
valamint opciés Ugyleteket koéthet. Az alap kezel6je fundamentdlis és technikai
elemzés segitségéwel valasztja ki a befektetési eszkdzoket, és azokat ugy
kombinalja, hogy ésszerl kockazatok mellett az alapnak lehetésége és mozgastere
legyen a bankbetéteket jelentésen meghaladd hozamokat is elémi. Az alap nem jeldl
ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, de kitekintése
globalis, pozicidinak jelentds részét pedig az Amerikai Egyestilt Allamok és az
Eurépai Unio tagorszagainak piacain veszi fel. Az alap a jogszabalyban meghatérozott
limitek és szorzészamok figyelembe etelével tokedttételes, illetve nettd eladasi
(short) poziciokat is felvehet.

FORGALMAZOK
Raiffeisen Bank Zrt.

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30
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—— Aegon Panorama Szarmaztatott Befektetési Alap R sorozat
- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindslil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios litakal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETESI HORIZONT:
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O 0O 0o o | o 0O

nagyon nagyon

mérsékelt
alacsony magas

alacsony kbzepes jelentds magas

PIACI BSSZEFOGLALO:

A méjusi enyhe emelkedés utan a fébb részvenyindexekre juniusban a stagnalas olt
jellemzd. A JP Morgan technikai elemzdje szerint nd az esélye a részvénypiacokon
egy nyari tetézésnek és egy 6szi korrekcidnak, mig a Deutsche Bank a recesszio
esélyét alacsonynak latja a kévetkezé 12 hénapban.

Juniusban - elsésorban az olajar csdkkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
elérejelzéseit. A Brit parlamenti vélasztasokon a Konzenativ Part nem tudta
megtartani abszolut tébbségét, mire a font erésen beesett. A hénap masodik felében
megszlletett az elsd egyeztetés és targyalasi Gtemterv a Brexit targyalasokat illetéen.
A francia \alasztasok masodik fordul6jaban Emmanuel Macron partia a
varakozasoknak megfelelen abszolUt tébbséget szerzett, majd a honap vegén az
eurépai dontéshozok tovabbi 6 honappal meghosszabbitottéak az Oroszorszag elleni
szankcidkat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éwes csucsra térténé emelkedésének hire miatt
olaj eladasi poziciokat nyitottak, majd a hénap kézepéig folyamatosan csokkent az
olajar a tulkinalattol valo félelemtdl vezérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének
volt egy enyhe \Visszapattinté hatdsa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan
csak a honap végén tért vissza a nyersanyag a 45-6s szintre, miutan kiderllt, hogy a
vart 2,2 millié hordos csokkenés helyett 118 ezerrel ndvekedtek a készletek.

A hénap elején az amerikai hosszu hozam idei Uj mélypontjara esett kdszénhetéen a
Trumpbdl vald "kiszeretésnek"”, a gyenge inflacionak és az er6sédd jennek, majd
junius masodik hetében az el6z6 havi emelkedés utan csdkkenésbe fordult a Nasdaq.
A FED a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kozul a kival6 makro adatok erSsitették a japan piacot, mig az
Anbang biztosité vezetdjének letartdztatasanak hatasara estek a kinai Hrészvények.
A juniusi MSCI dontés értelmében az MSCI fejlédd piaci indexébe bekeriiinek a kinai
A-részvények, kimarad azonban Argentina.

Juniusban az alapban brazil hosszu poziciét és roman tdlsdlyt tartottunk, amibél az
utobbi nem hatott kedwezden; ellentétben a magyar tdlsullyal, mely pozitivan
befolyasolta a teljesitményt, hiszen a BUX jdl teljesitett. Tovabbra is tartjuk a fejlett
piaci hosszu pozicidinkat, mivel a kép makro és eredmény momentum oldalrél még
mindig pozitiv Emellett, a honap folyaman részt wettiink a Waberer's IPO-ban, illetve
fejlett piaci kotveny rovd, és tordk (helyi devizaban kibocsajtott) hosszu kdtveny
poziciét nyitottunk

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany,
Allamkoétvények 33,59 %
Nemzetkozi részvények 22,50 %
Kincstarjegyek 9,72 %
Magyar részvenyek 8,56 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 6,74 %|
Kollektiv értékpapirok 2,09 %
Szamlapénz 17,91 %)
Kételezettség -2,89 %
Kowetelés 2,04 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,25 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 63,28 %
Netto6 korrekcios tékeattétel 142,57 %

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadésséag Kezelé Kézpont Zrt.)
TURKEY 06/14/25 3.25% EUR (Torék Allam)
Fondul RO

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Id&tav Befektetési jegy Benchmark|
indulastol -8,49 % 1,14 %
2016 -8,96 % 1,22 %

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorasa: 3,73 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,11 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



