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Aegon Nemzetko6zi Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe
Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.

47,5% S&P 500 INDEX + 47,5% STOXX50 Index +

Benchmark 6sszetétele: 5% RMAX Index

ISIN kod: HU0000712393
Indulas: 2013.08.15
Devizanem: HUF

A teljes alap nettd 13 429 959 527 HUF
eszkozértéke:

Intez[ne’nyll sqrozat netté 9 565 400 404 HUF
eszkozértéke:

Egy jegyre juté netto 1.462279 HUF
eszkozérték: ’

BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Aap célia, hogy a globdlis részvnypiaci befektetések hozamabol a
részvényarfolyamokon és az oszalékjovedelmeken keresztil profitaljon. Az Alapkezel6

diverzfikacié (kockazatmegosztas) elweit tartia szem el6tt. Ennek alapjan a kilfoldi
értékpapirok k6zott a nyilvanosan forgalomba hozott és kiilfoldi t6zsdén jegyzett papirokat
vasarolja, masodsorban azAlap befektethet magyar vallalatok altal kibocsatott részavényekbe
is. Az Alapkezel6 a téle elvarhatd maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése
alapjan, a wonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozasok
betartdsa mellett alakitja ki azAap forrasainak felhasmalasi modjat, a befektetési aranyokat
annak érdekében, hogy az Alap - az Aapkezeld varakozasainak megfeleld jovBbeni
kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikodés
soran azonban azAlapkezel6 az tartja szem el6tt, hogy a portfolio kialakitasakor részvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Aapban adott pillanatban tarthaté
részvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maxmumot. Az Alapkezelének sajat
diszkreciondlis déntése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét
hataridés devizapozciokkal fedezni a torvényi feltételek betartasa mellett. Arészvényportfolid
kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kdryezetének figyelembewvétele mellett
elsésorban fundamentalis elemzésekre tAmaszkodva egy hosszi tawi befektetési portfélié
kialakitasa a cél. A jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portfoliéban a részvények aranya.

Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 10,31 % 9,83 %)
2016 5,54 % 4,31 %
2015 5,57 % 6,48 %
2014 20,66 % 20,20 %|

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30
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--—-- Aegon Nemzetkozi Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat - Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsll ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befekietés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kiltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 10,72 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt éwesitett szorasa: 10,71 %

A majusi enyhe emelkedés utan a fébb részvenyindexekre juniusban a stagnalas wolt
jellemzs. A JP Morgan technikai elemzije szerint nd az esélye a részavnypiacokon egy nyari
tet6z&snek és egy 6sz korrekcionak, mig a Deutsche Bank a recesszid esélyét alacsonynak
latja a kovetkezd 12 honapban.

Janiusban - elsésorban az olajar csékkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
eldrejelzéseit. A Brit parlamenti valasztasokon a Konzervativ Part nem tudta megtartani
abszolut tdbbségét, mire a font erdsen beesett. Ahdnap masodik felében megsziletett az
els6 egyeztetés és targyalasi Utemterv a Brexit targyalasokat illetéen. A francia valasztasok
masodik fordul6jaban Emmanuel Macron partia a varakozasoknak megfeleléen abszollt
t6bbséget szerzett, majd a hénap vegén az eurdpai déntéshozok tovabbi 6 hdénappal
meghosszabbitottak az Oroszorszag elleni szankciokat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éves csucsra t6rténd emelkedésének hire miatt olaj
eladasi pozcidkat nyitottak, majd a hénap kdzepéig folyamatosan cstkkent az olajar a
talkinalattol valo félelemtdl vezeérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének volt egy enyhe
Visszapattintd hatasa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan csak a hénap végén tért
Vissza a nyersanyag a 45-0s szntre, miutan kiderdlt, hogy a vart 2,2 milli6 hordés
csOkkenés helyett 118 ezerrel novekedtek a készetek.

A honap elején az amerikai hosszi hozam idei (j mélypontjara esett kdszonhetéen a
Trumpbdl valé "kiszeretésnek”, a gyenge inflacionak és az er6s6d6 jennek, majd junius
masodik hetében az el6z6 havi emelkedés utan csokkenésbe fordult a Nasdag. A FED a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kozll a kivaldo makro adatok er8sitették a japan piacot, mig az Anbang
biztositd vezetbjének letartoztatdsanak hatasara estek a kinai H-részavények. A juniusi MSCI
dontés értelmében az MSCl fejl6d6 piaci indexébe bekerlinek a kinai A-részvények, kimarad
azonban Argentina.

Az alapban Eurdpa a preferalt régio, hiszen az eurépai PM még mindig erés, az eredmény
momentum megmaradt, a bearamlas pedig folytonos; ennek ellenére az eurdpai piac
oldalazott a hénapban.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Kollektiv értékpapirok 69,79 %
Nemzetkozi részvények 27,75 %
Szamlapénz 2,44 %
Kowetelés 0,12 %)
Kételezettség -0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:

Vanguard S&P500 ETF
iShares Stoxx Europe 50 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
SPDR S&P 500 ETF (USD)
iShares SP500 Value ETF
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
Vanguard S&P500 ETF
iShares Stoxx Europe 50 ETF
| Shares S&P 500 Index Fund
Devizankénti megoszlas:
EUR 34%

GBP 8%

CHF 7%
egyéb 1%

USD 50%

BEFEKTETES| HORIZONT:
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Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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