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Aegon Maraton Aktiv Vegyes Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark dsszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU00007148%4

Indulas: 2015.10.06

Devizanem: EUR

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 10 149 518 641 HUF

EUR sorozat nett6 eszkozértéke: 3 167 798 EUR

Egy jegyre juté nett6 eszkozérték: 1,058308 EUR
BEFEKTETESI POLITIKA:

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, megfelelé kockazati limitek
mellett az arfolyamok valtozasabdl tékendvekedésre tegyen szert. Ennek érdekében
az Alap alulértékelt, foként részveny és kotvény tipusl eszkozok vételébdl és
tulértékelt eszkdzok eladasabdl kivan adott kockazati szint mellett minél magasabb
hozamot elémi. Az Alap kilonb6z6 eszkdzokben levd kézép és hosszu tavi trendek
kombinacidit hasznalva részvenyeket, kétvenyeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat,
vagy kolcsonvétel utan adhat el rovidre, tézsdei vagy tézsdén kiwvili hataridés ligyletek
segitségéwvel vehet fel \ételi, illetve eladasi poziciokat, valamint opcids Ugyleteket
kéthet. Az Alap befektetései annak célja szerint harom nagy csoportra oszlanak: Az
Alap elsd csoportba tartozd befektetései hosszu tawi, fundamentdlisan alulértékelt
réeszvények \ételi, és tulértékelté valt részvények eladasi pozicidibdl allnak. A
részvénykivlasztas maédja megegyezik az Aegon részvényalapoknal alkalmazott
mabdszerekkel, és tdbbnyire a régiés piacokra fokuszal, ugyanakkor az Alap mas
fejlett és fejl6dd piaci befektetéseket is tarthat. Az Alap masodik csoportba tartozd
befektetési az Alapkezel® globalis top-down részvénystratégigjat kivanjak
megvalositani, tobbnyire részvenyindexekre szold futures poziciok etelével és
eladasaval. Ez olyan régiok \etelét, illetve eladasat jelenti, melyek az ugynevezett
"kvadrant" modell eredményeként valamilyen, nullatdl eltérd scoringot émek el. Az

PIACI BSSZEFOGLALO:

A méjusi enyhe emelkedés utan a fébb részvenyindexekre juniusban a stagnalas olt
jellemzd. A JP Morgan technikai elemzdje szerint nd az esélye a részvénypiacokon
egy nyari tetézésnek és egy 6szi korrekcidnak, mig a Deutsche Bank a recesszio
esélyét alacsonynak latja a kévetkezé 12 hénapban.

Juniusban - elsésorban az olajar csdkkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
elérejelzéseit. A Brit parlamenti vélasztasokon a Konzenativ Part nem tudta
megtartani abszolut tébbségét, mire a font erésen beesett. A hénap masodik felében
megszlletett az elsd egyeztetés és targyalasi Gtemterv a Brexit targyalasokat illetéen.
A francia \alasztasok masodik fordul6jaban Emmanuel Macron partia a
varakozasoknak megfelelen abszolUt tébbséget szerzett, majd a honap vegén az
eurépai dontéshozok tovabbi 6 honappal meghosszabbitottéak az Oroszorszag elleni
szankcidkat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éwes csucsra térténé emelkedésének hire miatt
olaj eladasi poziciokat nyitottak, majd a hénap kézepéig folyamatosan csokkent az
olajar a tulkinalattol valo félelemtdl vezérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének
volt egy enyhe \Visszapattinté hatdsa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan
csak a honap végén tért vissza a nyersanyag a 45-6s szintre, miutan kiderllt, hogy a
vart 2,2 millié hordos csokkenés helyett 118 ezerrel ndvekedtek a készletek.

A hénap elején az amerikai hosszu hozam idei Uj mélypontjara esett kdszénhetéen a
Trumpbdl vald "kiszeretésnek"”, a gyenge inflacionak és az er6sédd jennek, majd
junius masodik hetében az el6z6 havi emelkedés utan csdkkenésbe fordult a Nasdaq.
A FED a varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kozul a kival6 makro adatok erSsitették a japan piacot, mig az
Anbang biztosité vezetdjének letartdztatasanak hatasara estek a kinai Hrészvények.
A juniusi MSCI dontés értelmében az MSCI fejlédd piaci indexébe bekeriiinek a kinai
A-részvények, kimarad azonban Argentina.

Junius honapban az alap oldalazott, a részvénykitettség a hosszu taw atlag alatt volt.
Mivel az olajarral egyitt az orosz piac is esett, a honap elején eladtuk az alapban [&vd
orosz kitettség nagy részét. A honap vegen ezt szelektiven visszavasaroltuk, valamint
olaj hosszu poziciét nyitottunk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Alap harmadik csoportba tartozé befektetései az Alap kétvényportfolidjat fedik le, Eszkoz tipusa Részarany|
amelynek célja az RMAXIndex hozaméat eléré vagy azt meghaladé hozam elérése. Az Kincstarjegyek 38,20 %
els6 és masodik csoportba tartozd eszkdzok kitettségének célsulya 45%. Nemzetkézi részvények 18,74 %
Magyar részvények 10,10 %
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zit., CIB Bank zt., CONCORDE  |Allamkotvények 5,09 %)|
Ertékpapir Zt., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zit., Raiffeisen Bank Zrt., |\/zllalati és hitelintézeti kétvények 4,24 %
SPB Befektetési Zt. Jelzaloglevelek 2,09 %
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A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listékal egyltt megtalalhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhetdk

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa:

2,79 %
A benchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 0,19 %

BEFEKTETESI HORIZONT:
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