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Aegon Lengyel Kotvény Befektetési Alap

P sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel6: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zit.
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Z.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zt.
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000713565

Indulas: 2014.03.28

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2 916 332 310 HUF

P sorozat netté eszkdzértéke: 20879 073 PLN

Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték: 1,099010 PLN

BEFEKTETES| POLITIKA:

A befektetési alap célja, hogy elérhetévé tegyik a befekteték szaméra a lengyel
kotvenypiacot, és \viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, méar kézéptavon stabil redlhozamot nyujtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap els6sorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfélickezelének van némi tere mas kotveny tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portféliot. A legnagyobb hozam elérésére toreksziink a
legkisebb kockazat Véllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz
egyarant hasznaljuk a fundamentdlis elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és
mindenkor figyelembe wesszik a piacokon uralkodo befektetéi hangulatot. A
portfolickezeld a makrogazdasagi varakozasok, a varhatd hozamgérbe, a gorbén
varhaté megtériilés, a piaci wlatilitas alapjan alakitja ki a potencialis befektetési
lehet6ségeket, és kivalasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak
mondhatéak és relativ magas hozamot biztositanak a VAllalt kockazatért cserébe. Az
Alap a devizas kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes
fedezésére torekszik.

FORGALMAZOK
Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 2,94 % 4,02 %
2016 0,38 % 0,25 %
2015 0,22 % 1,68 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30

PIACI BSSZEFOGLALO:

A lengyel kétvenyek tobbé kewvésbé stabilak woltak a honap soran: a hozamok
nagyjabdl valtozatlanok voltak a hozamgorbe révid vegén és a kdzepén, de a hosszu
hozamok emelkedni kezdtek. A hozamszintek feszitetté Valtak a rali utan, amit a
szépen nowekwd adobevételek, a tamogatdé nemzetkdzi kémyezet és a
galambhangwételli Lengyel Jegybank tédmogatott. Ez kiléndsen igaz wolt a hosszu
hozamokra: a hozamgdrbe meredeksége sokkal inkdbb tamogatdé a régios
wersenytarsaknal (Romania, Magyarorszag) és a 10éw5év hozamkilldnbdzet is
Iényegesen a hosszu tavi étlag ala csuszott be Lengyelorszagban. Tekintettel arra,
hogy a magorszagok kétvenyhozamai tulvett szintek kdzelében vannak, relativ szigoru
hangwételli kommentek/sajtokdzlemények jelentek meg a nagy jegybankok feldl és
folyamatosan ériasi mértéki téke dramlott be a feltérekvd piaci kdtvenyalapokba (ami
igy mar tulz6 lehet) a lengyel kétvenyek gyenglilése benne van a pakliban a kévetkezé
hoénapok soran.

Az er6s nowekedés és a szlk munkaerépiac mellett a jelenlegi piaci varakozas
tulzottan optimista lehet a lengyel alapkamat kapcsan (csak 2018 végére araz a piac
kamatemelést).

Lengyelorszag a 2017-es bruttd finanszirozasi szikséglete 70%-at mar sikeresen
kibocsatotta a juniusi aukcidk utan. A jawl6 addbeszedési hatékonysag és a
csokkend deficit kapcsan az Adéssagkezelé visszavagta a harmadik negyedéves
kibocsatasi tenet és egyben bejelentette, hogy juliusban nem lesz Lengyelorszagban
allampapir aukci6. Az is ismert, hogy a kdvetkezé hénapban nagy lejaratok lesznek
Zlotyban, igy ez a ketté egy hozamralit inditott el a félév utols6 napjan. De ez a rali
lehet, hogy csak rovd életi lesz.

AZ AL AP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Eszkéz tipusa Részarany|
Allamkétvények 74,25 %
Kincstarjegyek 23,87 %
Kowetelés 1,59 %
Szamlapénz 1,40 %)
Kételezettség -1,10 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott tgyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
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—-— Aegon Lengyel Koétvény Befektetési Alap P sorozat —- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindsil  ajanlattételnek vagy befektetés tandcsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakal egyitt megtaldlhatd a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kdltségek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerhettk

BEFEKTETESI HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési id6:
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KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szorésa: 2,76 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa: 2,77 %

tEGON Befektetési Alapkezeld



