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Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: 7t

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezets forgalmazo: gltEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld
Benchmark 6sszetétele: 100% TBSP Index

ISIN kod: HU0000710942

Indulas: 2012.08.07

Devizanem: PLN

A teljes alap nett6 eszkozértéke: 2916 332 310 HUF

Intézményi sorozat nettd 18 517 816 PLN

eszkozértéke:
Egy jegyre juté nett6 eszkdzérték:  1,211145 PLN

A befektetési alap célja, hogy elérhetéwve tegylk a befekteték szamara a lengyel
kétvénypiacot, és viszonylag stabil, kozepes kockazatli befektetési formaként
funkcionaljon, mar kézéptavon stabil redlhozamot nytjtva az Ugyfeleinknek anélkiil,
hogy fix idére lekétnék a pénziket. Az Alap elssorban zlotyban kibocsatott lengyel
allampapirokba fektet, de a portfdlidkezelébnek van némi tere mas koétvény tipusu
befektetésekkel kiegésziteni a portfoliot. A legnagyobb hozam elérésére torekszink a
legkisebb kockazat \éllalasa mellett. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant
hasznaljuk a fundamentalis elemzés, a technikai elemzés eszkéztarat, és mindenkor
figyelembe vesszik a piacokon uralkod6 befektet6i hangulatot. A portféliokezelé a
makrogazdasagi varakozasok, a varhaté hozamgorbe, a gérbén varhatd megtértilés, a
piaci olatilitas alapjan alakitia ki a potencidlis befektetési lehet6ségeket, és
kivélasztja azokat a befektetéseket, amelyek biztonsagosnak mondhatéak és relativ
magas hozamot biztositanak a \Allalt kockazatért cserébe. Az Alap a devizas
kitettségek arfolyamkockazatanak a céldevizara torténd teljes fedezésére torekszik.

Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie Spolka
A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 3,99 % 4,65 %
2016 0,22 % 0,25 %|
2015 0,83 % 1,68 %
2014 9,56 % 9,45 %|
2013 0,46 % 1,99 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN
EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30
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— Aegon Lengyel Kétvény Befektetési Alap intézményi sorozat
—— Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyltt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltstgek az
alap kezelés szabalyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

BEFEKTETES| HORIZONT:
A javasolt minimalis befektetési ido:

3ho 6 ho 1év 2é&v 3év 4 év 5év
Kockéazati besorolas a heti hozamok elmult idészaki szérasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

A lengyel koétvenyek tobbé kevesbé stabilak woltak a hoénap soran: a hozamok
nagyjabdl valtozatlanok woltak a hozamgorbe rovid vegén és a kdzepén, de a hosszu
hozamok emelkedni kezdtek. A hozamszintek feszitetté véltak a rali utan, amit a
szépen noéwekw addbewvételek, a tédmogatdé nemzetkdzi kdémyezet és a
galambhangwételli Lengyel Jegybank tamogatott. Ez kiléndsen igaz volt a hosszu
hozamokra: a hozamgdrbe meredeksége sokkal inkdbb tamogaté a régios
wersenytarsaknal (Romania, Magyarorszag) és a 10éw5év hozamkilénbdzet is
lényegesen a hosszu tawvi atlag ala csuszott be Lengyelorszagban. Tekintettel arra,
hogy a magorszagok kétvenyhozamai tulvett szintek kdzelében vannak, relativ szigoru
hangwetelli kommentek/sajtok6zlemények jelentek meg a nagy jegybankok feldl és
folyamatosan oriasi mértéki téke aramlott be a feltdrekvd piaci kétvenyalapokba (ami
igy mar tulz6 lehet) a lengyel kdtvenyek gyengiilése benne van a pakliban a kévetkezd
hoénapok soran.

Az er6s nowekedés és a szlk munkaerGpiac mellett a jelenlegi piaci vérakozas
tulzottan optimista lehet a lengyel alapkamat kapcsan (csak 2018 végére araz a piac
kamatemelést).

Lengyelorszag a 2017-es bruttd finanszirozasi szikséglete 70%-at mar sikeresen
kibocséatotta a juniusi aukciok utén. A jawlé addbeszedési hatékonysag és a
csokkend deficit kapcsan az Addssagkezeld visszavagta a harmadik negyedéves
kibocsatasi teret és egyben bejelentette, hogy juliusban nem lesz Lengyelorszagban
allampapir aukcié. Az is ismert, hogy a kdwetkezd honapban nagy lejaratok lesznek
Zlotyban, igy ez a kettd egy hozamralit inditott el a félév utolsé napjan. De ez a rali
lehet, hogy csak révid életd lesz.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkostvények 74,25 %
Kincstarjegyek 23,87 %
Kowetelés 1,59 %
Szamlapénz 1,40 %)
Kételezettség -1,10 %
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ggyletek 0,00 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 100,00 %)

A(z) 5 legnagyobb pozicio:
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
PLGB 2025/07 3,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2022/09 5,75% (Lengyel Allam)

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok
PLGB 2022/04/25 2,25% (Lengyel Allam)
PLGB 2021/07/25 1,75% (Lengyel Allam)
PLGB 2019/04/25 0% (Lengyel Allam)
Lejarat szerinti megoszlas:

- o,
35 v 60% B+ dv 14%

1-26v25%

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,76 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szérasa: 2,77 %

‘EGON Befektetési Alapkezeld



