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Aegon Ko6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

intézményi sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezels:  AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

Letétkezels: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

Vezetd AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zit.

forgalmazo:

Benchmark 40% POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR

bsszetétele: T 15% Austr]an Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR +
10% Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000709530

Indulas: 2011.01.11

Devizanem: HUF

A teljes alap

nett6 17 480 737 684 HUF

eszkdzértéke:

Intézmeényi

sorozat nettdé 10 200 426 340 HUF

eszkozértéke:

Egy jegyre

jutd netto 5,681228 HUF

eszkozérték:

Az alap célia a kodzép-kelet-eurdpai régidé résavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tawi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s részaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockazatanak optimalizilasa. A kockazat csokkentése érdekében az Alapkezelé a
legkdriltekintébben vélasztja ki a portfélidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirdl, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kdzép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Auszria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,

A majusi enyhe emelkedés utan a fébb részvenyindexekre juniusban a stagnalas wolt
jellemzs. A JP Morgan technikai elemzije szerint nd az esélye a részavnypiacokon egy nyari
tet6z&snek és egy 6sz korrekcionak, mig a Deutsche Bank a recesszid esélyét alacsonynak
latja a kovetkezd 12 honapban.

Janiusban - elsésorban az olajar csékkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
eldrejelzéseit. A Brit parlamenti valasztasokon a Konzervativ Part nem tudta megtartani
abszolut tdbbségét, mire a font erdsen beesett. Ahdnap masodik felében megsziletett az
els6 egyeztetés és targyalasi Utemterv a Brexit targyalasokat illetéen. A francia valasztasok
masodik fordul6jaban Emmanuel Macron partia a varakozasoknak megfeleléen abszollt
t6bbséget szerzett, majd a hénap vegén az eurdpai déntéshozok tovabbi 6 hdénappal
meghosszabbitottak az Oroszorszag elleni szankciokat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éves csucsra t6rténd emelkedésének hire miatt olaj
eladasi pozcidkat nyitottak, majd a hénap kdzepéig folyamatosan cstkkent az olajar a
talkinalattol valo félelemtdl vezeérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének volt egy enyhe
Visszapattintd hatasa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan csak a hénap végén tért
Vissza a nyersanyag a 45-0s szntre, miutan kiderdlt, hogy a vart 2,2 milli6 hordés
csOkkenés helyett 118 ezerrel novekedtek a készetek.

A honap elején az amerikai hosszi hozam idei (j mélypontjara esett kdszonhetéen a
Trumpbdl valé "kiszeretésnek”, a gyenge inflacionak és az er6s6d6 jennek, majd junius
masodik hetében az el6z6 havi emelkedés utan csokkenésbe fordult a Nasdag. A FED a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kozll a kivaldo makro adatok er8sitették a japan piacot, mig az Anbang
biztositd vezetbjének letartoztatdsanak hatasara estek a kinai H-részavények. A juniusi MSCI
dontés értelmében az MSCl fejl6d6 piaci indexébe bekerlinek a kinai A-részvények, kimarad
azonban Argentina.

Az alapba ujonnan bekertiltek Waberer's résavnyek, miutan rész vettiink a juniusi IPO-ban.
Ahédnapban a BUX felllteljesitett, a roman piac viszont alul, kdszbnhetéen annak, hogy a
roman nyugdijpénztar allamositdsanak hirére egy nagyobb korrekcié indult el. A
fundamentumokban ellenek ellenére mi nem latunk valtozast, igy tovabbra is tartjuk a roman
felUlsulyt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Torokorszag) orszégainak \élllalatai élta! kibocsatott részvérllyeket vés.élrol, d eazAap Exzkoz tipusa Részarany
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Alap a devizakockdzatok egy részét, vagy egészét is |Nemzetkozi részvények 74,22 %
fedezheti hataridds devizapoziciokkal. Az Alap portfdlicjanak hatékony kialakitasa céljabol |Magyar részvenyek 16,74 %
hataridés ~ rész¥nyé sindextgyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditds |Kollektiv értékpapirok 2,22 %
bizositasanak érdekeben azAlap a zallampapirok kézul a zAKK altal a Magyar Alam  |Szamlapénz 5,81 %
nevében forgalmazott allampapirokat kivanja portfélidjaban tartani. Kovetelés 1,79 %|
FORGALMAZOK Kételezettség -0,78 %,
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt., Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank |(Osszesen 100,00 %
HungaryZt ) ] Szémaztatott Uigyletek 7,14 %
Netto korrekcios tokedttétel 107,10 %
ldétav Befektetési jegy Benchmark A(2) 5 legnagyobb pozicié:
indulastal 3,82 % 0,66 %| |Erste Bank
2016 8,12 % 5,96 %| |PKO Bank
2015 0,80 % 2,82 %| |Polski Koncem Naftowy
2014 3,53 % 0,69 %| |POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN
2013 -1,31 % 4,66 %| [Bank Pekao SA
2012 — _ _ 1851%  1461% 10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN Nincs ilyen eszkéz a portfolioban

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30
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----- Aegon Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap intézményi sorozat
----- Benchmark

A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
minésll  ajanlattételnek vagy befeketés tanacsadasnak A befeketés részetes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listdkal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befektetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kbltségek az
alap kezelés szabdlyzataban és a forgalmazas helyeken megismerheték

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrésa: 10,32 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szoérasa: 10,31 %

Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
Romania 12%

Magyarorszag 18%
Cseh Kiztarsasag 9%

egyéb 5%

Ausztria 20%

Lengyelorszag 36%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4 év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:
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alacsony  mérsékelt  kdzepes jelentds magas

‘EGON Befektetési Alapkezeld



