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Aegon Koézép-Eurépai Részvény Befektetési Alap

EUR sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Aapkezels: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezeld Zrt.

Letétkezel6: Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe

X)e}gztl?nazb: AEGON Magyarorszag Befektetési Aapkezel6 Zrt.

Benchmark 40% _POLISH Traded Index EUR + 15% HUNGARIAN TRD INDEXEUR + 15%

Ssszetétele: Pustrlar] Traded Index EUR + 15% CZECH Traded Index EUR + 10%
Romanian Traded Index EUR + 5% ZMAX Index

ISIN kod: HU0000705926

Indulas: 2007.10.29

Devizanem: EUR

Ateljes alap

nettd 17 480 737 684 HUF

eszkozértéke:

EUR sorozat

netté 4689515 EUR

eszkozértéke:

Egyjegyre

juto nettd 4,687720 EUR

eszkozérték:

BEFEKTETES| POLITIKA:

Az alap célia a kozép-kelet-eurdpai régidé részavénypiacokon valé befektetés. Azon
befektet6knek ajanlott, akik részesedni kivannak a régios tézsdei vallalatok hosszi tavi
teljesitményébdl. Az alap atlagosan 95%-0s résaenypiaci kitettséget tart. Az Aap
kockézatanak optimalizdlasa. A kockdzat csokkentése érdekében az Aapkezelé a
legkdriltekintébben valasztja ki a portfolidba bevonni kivant értékpapirokat. Elemzéseket
végez az értékpapirok kockazati tényezsirél, és mélyrehatdé szamitdsokkal tamasztja ala
dontéseit. AzAlapa kozép-eurdpairégio (elsésorban Magyarorszag, Csehorszag,
Lengyelorszag, Ausziria, Romania, masodsorban SzZovénia, Horvatorszag, Oroszorszag,
Torokorszag) orszagainak Vallalatai altal kibocsatott részvényeketvasarol,d ea zAap
befektethet egyéb fejl6de, és fejlett kilfoldi vallalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektiv
befektetési értékpapirokba is. Az Aap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is
hataridés résa¥nyé sindexigyletekalkalmazasai s megengedett. A likviditas
biztositasanak érdekében a zAlap a zallampapirok kéziil a zZAKK altal a Magyar Allam

FORGALMAZOK

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt., Aegon Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
Spolka, Aegon Ziwtna poistowia, a.s., Codex Tézsdeligynokség és Ertéktar Zrt.,
CONCORDE Ertékpapir Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE
VIATASA SPB Befektetési Zrt.

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:

Idétav Befektetési jegy Benchmark|
induléstol -0,46 % -3,00 %
2016 8,01 % 6,67 %
2015 -0,97 % -2,27 %
2014 -3,18% -5,06 %
2013 -3,93 % -6,47 %
2012 25,63 % 22,42 %
2011 -19,88 % -27,34 %
2010 15,18 % 12,32 %
2009 33,36 % 31,79 %
2008 43,48 % -43,51 %

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30
SRR
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----- Aegon Kozép-Eurépai Részvény Befektetési Alap EURsorozat  ----- Benchmark
A mlitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovobeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem mindstil
ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza,
mely a mindenkor érvényes kondiciés listakkal egyUtt megtaldlhaté a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap
forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos kltségek az alap kezelési szabdlyzataban és a forgalmazasi
hely eken megismerhetdk.

KOCKAZATI MUTATOK AZ ELMULT 12 HONAPRA:
Azalap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa: 10,50 %
Abenchmark heti hozamokbol szamolt évesitett szorasa: 10,65 %

PIACI OSSZEFOGLALO:

A majusi enyhe emelkedés utan a fébb részvenyindexekre juniusban a stagnalas wolt
jellemz5. A JP Morgan technikai elemzdje szerint n az esélye a részvénypiacokon egy nyari
tet6z&snek és egy 6sz korrekcionak, mig a Deutsche Bank a recesszio esélyét alacsonynak
latja a kovetkezd 12 honapban.

Juniusban - elsésorban az olajar csékkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
eldrejelzéseit. A Brit parlamenti valasztasokon a Konzervativ Part nem tudta megtartani
abszolut tobbségét, mire a font erésen beesett. A hénap masodik felében megsziletett az
elsdé egyeztetés és targyalasi Utemterv a Brexit targyalasokat illetéen. A francia valasztasok
masodik fordul6jadban Emmanuel Macron partia a varakozasoknak megfeleléen abszollt
tobbséget szerzett, majd a hénap vegén az eurdpai déntéshozok tovabbi 6 hdénappal
meghosszabbitottak az Oroszorszag elleni szankcidkat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éves csucsra t6rténd emelkedésének hire miatt olaj
eladasi pozcidkat nyitottak, majd a honap kdzepéig folyamatosan cstkkent az olajar a
talkinalattol valo félelemtdl vezérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének volt egy enyhe
Visszapattintd hatasa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan csak a hénap végén tért
Vissza a nyersanyag a 45-6s szntre, miutan kiderilt, hogy a vart 2,2 milli6 hordos
csOkkenés helyett 118 ezerrel ndvekedtek a késZetek.

A honap elején az amerikai hosszi hozam idei (j mélypontjdra esett kdszonhetéen a
Trumpbol valé "kiszeretésnek”, a gyenge inflacionak és az er6s6d6 jennek, majd junius
masodik hetében az el6z5 havi emelkedés utan csékkenésbe fordult a Nasdag. A FED a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kézil a kival6 makro adatok erésitették a japan piacot, mig az Anbang
biztositd vezetbjének letartoztatdsanak hatasara estek a kinai H-részavények. A juniusi MSCI
dontés értelmében az MSCl fejl6d6 piaci indexébe bekerlinek a kinai A-részv&nyek, kimarad
azonban Argentina.

Az alapba Ujonnan bekertiltek Waberer's résavnyek, miutan rész vettiink a juniusi IPO-ban.
Ahonapban a BUX felllteljesitett, a roman piac viszont alul, kdszdnhetéen annak, hogy a
roman nyugdijpénztar allamositdsanak hirére egy nagyobb korrekcié indult el. A
fundamentumokban ellenek ellenére mi nem latunk valtozast, igy tovabbra is tartjuk a roman
felUlsulyt.

AZ ALAP BSZKOZOSSZETETEE 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Nemzetkdz részvények 74,22 %
Magyar részvények 16,74 %
Kollektiv értékpapirok 2,22 %
Szamlapénz 5,81 %|
Kévetelés 1,79 %
Kotelezettség -0,78 %)
Osszesen 100,00 %
Szarmazatott igyletek 7,14 %
Nettd korrekcios tékeattétel 107,10 %)

A2) 5 legnagyobb pozicio:

Erste Bank

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
POWSZECHNY ZAKt AD UBEZPIECZEN
Bank Pekao SA

10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok
Nincs ilyen eszkéza portfolidban
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:

Romania 12%

Magyarorszag 18%
Cseh Kdztarsasag 9%

eqgyéb 5%

Ausztria 20%

Lengyelorszag 36%

BEFEKTETES| HORIZONT:

Ajavasolt minimalis befektetési idé:

O o m 0O

3ho 6 hd 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmult id6szaki szorasa alapjan:

- mersdket K3 ideris regyan

dacsony acsony 0zepes J megas meges

‘EGON Befektetési Alapkezeld



