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Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

CZK sorozat

ALTALANOS INFORMACIOK

Alapkezel: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zt.

Vezetd forgalmazo: AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel Zrt.
Benchmark &sszetétele: 100% RMAX Index

ISIN kod: HU0000716006

Indulas: 2016.03.17

Devizanem: CK

A teljes alap nett6 eszkoézertéke: 77 969 620 675 HUF
CZK sorozat nettd eszkdzértéke: 305 022 CZK
Egy jegyre jut6 nett6 eszkoézeérték: 1,016741 CZK

BEFEKTETESI POLITIKA:
Az Aap célja, hogy komoly kockazatvallalas és derivativ poziciok aktiv hasznalata mellett
jelentés hozamhoz juttassa a befektetOket. Az Alap kifejezetten kockazatos, kiléndsen a
szarmaztatott poziciok vallalasa miatt. AzAlap az 6sszes igénybe vehetd befektetési eszkdz -
hazai és kulfoldi kotvenyt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat -
hajlandé megvasarolni, vagy eladni, amennyiben komoly nyereséglehet6séget lat. Ebbél a
szempontbdl az alap opportunisztikus, megkézelitésében a multistratégiat koveté alapok
koézé sorolandd. Amultistratégia keretén belll az alapban féleg "Global macro", "Long-short
equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures” tipusu tgyletek dominalnak. Az
Aap befektetései eszkézoszalyok szerint harom nagy csoportra osZanak: a kétvény, deviza
és a részvénypiacokon Vallal tobbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind
eladasi pozciét hajlando felvallalni, akar a térvényileg engedett maximalis keretekig, amely
jelenleg ilyen alapok szaméra kétszeres tdkeattételt engedélyez Az Aap befektetési
dontéshozatali mechanizmuséaban a fundamentalis, technikai, és behavioralis-pszchologiai
tényeztket meérlegeli. Az Aapkezelé a t6le elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a Kezelési Szabalyzatban foglalt
korlatozasok betartasa mellett alakiia ki az Alap forrasainak felhasmalasi médjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel varakozasainak
megfeleld jovbeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa
céljat. A likviditas bitositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM:
ld6tav Befektetési jegy Benchmark
indulastol 1,30 % 0,98 %

A SOROZAT TELJESITMENYE AZ ELMULT 12 HONAPBAN

EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEK, 2016.07.01 - 2017.06.30
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----- Aegon Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap CZKsorozat  -—-—- Benchmark
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jévébeli teljesitményére nézve. Jelen hirdetés nem
mindésil ajanlattételnek vagy befektetés tanacsadasnak A befektetés résletes feltételeit az Alap
Téjékoztatoja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios lisakal egyitt megtalalhatdo a
forgalmazas helyeken. A befeltetés alap forgalmazasaval (vétel, tartas, eladas) kapcsolatos koltstgek az
alap kezelés szabdlyzataban ésa forgalmazas helyeken megismerheték

Az alap heti hozamokbdl szamolt éwvesitett szorasa: 2,00 %
A benchmark heti hozamokbdl szamolt éwesitett szdrasa: 0,19 %

Ajavasolt minimalis befektetési id6:

3hoé 6 ho 1év 2év 3év 4év 5év
Kockazati besorolas a heti hozamok elmultidészaki szorasa alapjan:
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nagyon nagyon
alacsony magas

alacsony  meérsékelt  kdzepes jelentds magas

A majusi enyhe emelkedés utan a fébb részvenyindexekre juniusban a stagnalas wolt
jellemzs. A JP Morgan technikai elemzije szerint nd az esélye a részavnypiacokon egy nyari
tet6z&snek és egy 6sz korrekcionak, mig a Deutsche Bank a recesszid esélyét alacsonynak
latja a kovetkezd 12 honapban.

Janiusban - elsésorban az olajar csékkenése miatt - az EKB csokkentette inflacios
eldrejelzéseit. A Brit parlamenti valasztasokon a Konzervativ Part nem tudta megtartani
abszolut tdbbségét, mire a font erdsen beesett. Ahdnap masodik felében megsziletett az
els6 egyeztetés és targyalasi Utemterv a Brexit targyalasokat illetéen. A francia valasztasok
masodik fordul6jaban Emmanuel Macron partia a varakozasoknak megfeleléen abszollt
t6bbséget szerzett, majd a hénap vegén az eurdpai déntéshozok tovabbi 6 hdénappal
meghosszabbitottak az Oroszorszag elleni szankciokat, ami igy 2018. januarjaig él.

Junius elején a libiai termelés harom éves csucsra t6rténd emelkedésének hire miatt olaj
eladasi pozcidkat nyitottak, majd a hénap kdzepéig folyamatosan cstkkent az olajar a
talkinalattol valo félelemtdl vezeérelve, bar a Katar elleni blokad bevezetésének volt egy enyhe
Visszapattintd hatasa. Az OPEC meetingben val6 csalédottsag utan csak a hénap végén tért
Vissza a nyersanyag a 45-0s szntre, miutan kiderdlt, hogy a vart 2,2 milli6 hordés
csOkkenés helyett 118 ezerrel novekedtek a készetek.

A honap elején az amerikai hosszi hozam idei (j mélypontjara esett kdszonhetéen a
Trumpbdl valé "kiszeretésnek”, a gyenge inflacionak és az er6s6d6 jennek, majd junius
masodik hetében az el6z6 havi emelkedés utan csokkenésbe fordult a Nasdag. A FED a
varakozasoknak megfeleléen 25 bazisponttal emelte az alapkamatot.

Az azsiai piacok kozll a kivaldo makro adatok er8sitették a japan piacot, mig az Anbang
biztositd vezetbjének letartoztatdsanak hatasara estek a kinai H-részavények. A juniusi MSCI
dontés értelmében az MSCl fejl6d6 piaci indexébe bekerlinek a kinai A-részvények, kimarad
azonban Argentina.

Ahonap elején az olajarral egylitt az orosz piac is esett, igy eladtuk orosz kitettségiink nagy
részét, amit csak a hénap végén wettlink vissza szelektiven, olaj hosszi pozci6é nyitasa
mellett. Ezen kivll rovid pozciot vettiink fel a német allamkétvényben, szamitva a hozamok
emelkedésére, de alapveten az eurdpai piacban tovabbra is bizunk, igy megmaradtak a
hosszi részvénypozciok. Stratégiai befektetéseink kozll jol teljesitett a Graphisoft Park, mig
aroman papirok gyengélkedtek a honap folyaman.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE 2017.06.30

Eszkoz tipusa Részarany|
Allamkétvények 29,13 %,
Kincstarjegyek 20,85 %
Vallalati és hitelintézeti kétvenyek 18,17 %
Nemzetkozi részvenyek 12,95 %,
Magyar részvéenyek 9,39 %
Kollektiv értékpapirok 2,30 %,
Jelzaloglewelek 2,11 %)|
Szamlapénz 6,91 %
Kotelezettség -2,94 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,64 %
Kowetelés 0,49 %)|
Osszesen 100,00 %
Szamaztatott Ugyletek 33,81 %
Nett6 korrekcios tokeattétel 108,86 %)

A(z) 3 legnagyobb pozicio:
2017C (Allamadéssag Kezelé Kézpont Zt.)
MFB 2020/10 6,25% USD (Magyar Fejlesztési Bank Zrt.)
D170719 (Allamaddssag Kezelé Kézpont Zit.)
10%nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkéz a portfélioban

Devizankénti megoszlas:

EUR 19% USD 13%

ROM 7%

egyéb 4%

HUF 67%

Befektetési Alapkezel6
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